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【摘 要】

本報告將分成兩岸經貿、中國大陸經濟、香港經濟三章

節，對各區域經貿現況及相關重要訊息加以撰述，以下為各

章節摘要：

【兩岸經貿】

2009年受全球金融風暴後續影響，我國與中國大陸之經

貿活動出現衰退趨勢。在投資方面，由於金融風暴後續衝

擊，使我對中國大陸投資大幅縮減。依經濟部投審會最新統

計，2009年 1至 11月對中國大陸投資件數 199件，較上年

同期減少 55.38%；投資金額為 47.6億美元，減少 46.14%。

在貿易方面，在全球經濟衰退趨緩下，我對中國大陸出

口衰退幅度逐漸縮減並於 10月起轉為正成長 8.7%，進口減

幅亦同步縮小。據經濟部國貿局統計，2009年 1­10月我對

中國大陸貿易相關數據如下表：

總額(億美元) 占整體比重(%) 較去年 1-10 月成長(%)

貿易總額 687.8 22.8 -26.8

出口 496.1 30.3 -25.4

進口 191.7 13.9 -30.1

此外，10月份我對中國大陸出口已恢復 8.7％之正成

長，另進口方面亦回升至連續 5個月達 20億美元水準。綜

上，2009年 1­10月我對中國大陸貿易順差為 304.4億美元，

較去年同期減少 22.2％。
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【中國大陸經濟】

受全球經濟不景氣影響，出口雖然下跌，中國大陸在一

攬子經濟刺激計畫作用下，2009年第 1至 4季經濟成長率分

別為 6.2％、7.9％、9.1%、10.7％，2009年經濟成長達 8.7%。

然而寬鬆的貨幣政策及過速成長的投資，卻也加速累積資產

泡沫的憂慮及特定產業產能過剩的負面效果也逐漸顯現，對

未來中國大陸的經濟發展埋下不確定的風險。

投資方面，2009 年 1­12 月城鎮固定資產投資成長

30.1%，較上年同期大幅增加 4.6個百分點，惟投資成長的主

要來源還是來自於公部門。

工業生產方面，2009年 1至 4季增長分別為 5.1%、9.1%、
12.4%、18.0%，工業生產呈現逐季回升的趨勢。惟不少產業

出現產能過剩、重複建設的問題。

外貿方面，2009年 12月出口結束連續 13個月負成長並

以 13％反彈，進口部分則持續第 2個月成長且 12月增幅達

55.9％，進出口大幅增長，其原因除基期較低外，亦顯示美

歐等海外經濟體景氣回升及國內需求回溫；惟受金融風暴影

響，2009年進出口總值仍較去年同期衰退 13.9%，其中出口

下降 16%、進口下降 11.2%。

消費方面，2009 年 1­12 月社會消費品零售總額名目成

長率為 15.3%，較 2008年同期下跌 6.1個百分點；其中，受

惠於房地產業熱絡及政府對購車優惠措施，家具成長 35.5
％，汽車成長 32.3％，建築及裝潢材料成長 26.6％。
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物價方面，中國大陸2009年11月居民消費價格指數(CPI)
同比增長 0.6%告別連續 9個月的負增長，12月復上漲 1.9%，
雖然 1­12月居民消費價格(CPI)下跌 0.7%，仍呈現負成長，

惟 11月及 12月連續 2個月居民消費價格正成長，凸顯中國

大陸 CPI負增長已經終結，隨著經濟及物價指數走高，通膨

預期在中國大陸明顯升溫，穩定通膨預期成為保持經濟穩定

增長的重要課題。

外資流入方面，2009 年 1­12 月實際使用外資金額為

900.3億美元，較上年同期下降 2.6%，且 12月份外資投資金

額高達 121.4億美元，較前 3個月(9­11月)平均 73.6億元大

幅成長 65％，可能預期人民幣升值及全球景氣回穩有關。

貨幣市場方面，2009 年 1­12 月，廣義貨幣供給(M2)餘
額為人民幣 60.2 兆元，較 2008 年同期成長 27.7%，增幅比

去年底高出 9.9個百分點；而狹義貨幣供給(M1)餘額較 2008
年同期成長 32.4%， M1的年增率已於連續 4個月超過M2，
顯示投資性資金非常活絡，貨幣市場出現流動性氾濫。

2009 年中國大陸重要經濟指標
重要經濟指標 1­12月
投資

城鎮固定資產投資上漲率 30.1％
工業生產

工業成長率 11.0%
外貿

出口 ­16.0％
進口 ­11.2％

消費

社會消費品零售總額名目成長率 15.3％
物價

居民消費價格指數 ­0.7％
外資流入 900.3億美元

貨幣市場

M1貨幣供給額增加率 34.6％
M2貨幣供給額增加率 29.7％
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【香港經濟】

在政府紓困措施及外在環境逐漸復甦下，香港第 2季、

第 3季經濟成長率雖分別負成長 3.6%、2.4%，但減幅逐漸縮

小。香港政府預測 2009年經濟成長衰退 3.3%。

對外貿易方面，受外需市場依然疲弱影響，2009年第 3
季整體貨物出口下跌 13.2%，跌幅未見改善。在進口方面，

第 3季商品進口金額下跌 9.9%，跌幅較第 2季的 14.1%縮小。

內需方面， 2009年第 3季私人實質消費正成長 0.2%，

是在連跌 4 季後首次轉跌為升。而在投資方面，第 3 季投資

成長 1.4%，較第 2季之負成長 13.6%明顯改善。

就業市場方面， 2009年第 3季失業率為 5.3%，略低於

第 2季的 5.4%，是 2008年 9月全球金融危機爆發以來首次

下跌。物價方面，第 3季綜合消費物價指數下跌 0.9%，較第

2季之負成長 0.1%，跌幅擴大。

2009年第 3季香港重要經濟指標

單位：%

經濟指標 第 3季
經濟成長率 ­2.4

出口 ­13.2
進口 ­9.9

消費 0.2
投資 1.4
失業率 5.3

綜合消費物價指數 ­0.9
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壹、兩岸經貿

受金融海嘯影響，全球經濟於去(2008)年年底及今(2009)
年年初陷入嚴重衰退局面。為減緩衝擊，中國大陸於2008年
11月推動4兆人民幣的擴大內需措施，以維持其經濟的穩健

成長。鑒於近年來台灣對中國大陸貿易往來緊密，兩岸分工

密切，為掌握最新情勢，以下分別就台灣對中國大陸的投

資、貿易以及相關重要消息三部分加以分析。

一、台灣對中國大陸投資

據經濟部投審會統計，受全球金融風暴影響，2009年1­11
月核准對中國大陸投資件數為199件，較上年同期減少

55.4%，核准投(增)資金額為47.6億美元，亦較上年同期減少

46.1%。(附表1­1)

若以投資地區分，主要集中於江蘇省（37.4％）、廣東省

（18.4％）、上海市（13.9％）、浙江省（8.7％）及福建省（3.6
％）分居前5名，合計約占本期核准對中國大陸投資總額的

81.9％。在投資業別方面，則以電子零組件製造業（23.9％）、

電腦、電子產品及光學製品業 (15.9%)、批發及零售業（10.1
％）、電力設備製造業（6.6％）及機械設備製造業（6.4％）

及分居前5名，合計約占核准對中國大陸投資總額的62.7％。

反觀中國大陸對台投資，根據經濟部投審會統計，自98
年6月30日開放陸資來臺投資至98年12月，經核准來臺投資

的案件共計23件，投資金額為3,749萬美元，投資業別按件數

統計，主要為電腦系統設計服務業（36％）、運輸及倉儲業

（36％）、批發及零售業（23％）、電腦電子產品及光學製品

製造業（5％）。另核准4件辦事處的申請案。投審會表示陸
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資來台金額不大原因，主要關係陸資來台投資涉及個別企業

投資策略、規劃與執行（一般企業對外投資考察與規劃期間

約6至12個月），亦涉及兩岸雙方政策與法令的接軌（大陸企

業對外投資，也需要經過大陸相關部門的核准，約1至3個
月），需要一段時間的磨合，開放陸資來台的效果也才能逐

步發揮。

二、台灣對中國大陸貿易

(一)雙邊貿易已逐漸轉好

據經濟部國貿局統計，2009年 1­10月份我對中國大陸貿

易總額為 687.8億美元，較上(97)年同期衰退 26.8％，占我同

期對外貿易總額 22.8％，比重較上年同期增加 1.4個百分點。

其中 2009年 1­10月出口額為 496.1億美元，較上年同期衰退

25.4％，占我出口總額 30.3％，較 2001年增加 10個百分點。

(按:財政部海關統計(下同)，2009年 1­12月我對中國大陸及香港出口金額為

837 億美元，較上年同期減少 15.9%，占我總出口 41%)而 2009 年 1­10
月進口額為 191.7億美元，較上年同期衰退 30.1％，占我進口

總額 13.9％，比重較上年同期增加 1.1 個百分點。(按: 2009 年

1­12 月我自中國大陸及香港進口金額為 256.3 億美元，較上年同期減少

22.1%，占我總進口 14.7 %)2009年前 10月我對中國大陸貿易順差

達 304.4 億美元，較上年同期衰退 22.2％。(按:2009年 1­12月我

對中國及香港出超 580.7億美元，較上年同期減少 12.9%)（附表 1­2）雖

然進出口總額仍處衰退狀態，但佔我對外整體貿易總額比重

卻微幅增加。再就月份資料來看，顯示自 8 月份起進出口金

額都明顯增加，10月份出口金額更轉為正成長 8.7%。
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(二)出進口結構變動

1.出口

依據我國海關統計，98年 1­10月份台灣出口至中國

大陸前 10大貨品項目依序為電機設備及其零件、光學產

品及其零件、塑膠及其製品、有機化學產品、機械用具

及其零件、鋼鐵、銅及其製品、人造纖維絲、礦物燃料、

雜項化學品等，以上出口貨品合計共 428.3億美元，占我

出口中國大陸總值之 86.3％（附表 1­3）。受到全球金融

海嘯衝擊，我對中國大陸出口衰退幅度相當大。目前全

球經濟已逐漸復甦，我對中國大陸之出口衰退已逐月減

緩，10月份並已恢復 8.7％之正成長。

若以二位碼產品來看，電機設備及其零件、光學照

相等儀器及其零件為我對出口中國大陸前二大產品，出

口值分別占我對大陸整體出口之 39.8％與 15.2%，其 2009
年 1­10月出口值與上年同期相較雖仍分別衰退 16.4％及

38.5％，但與同年 1­6月衰退 25.9％及 56.5％相較，已趨

緩許多。另衰退幅度明顯高於整體平均的有(括弧內數字

為成長率)，礦物燃料(­68.8%)、銅及其製品(­42.0%)、機

械用具及其零件(­31.0%)等。(附表 1­3)

以四位碼產品區分，我對中國大陸及香港出口主要

貨品依序為：積體電路及微組件、液晶裝置、發光二極

體及類似半導體裝置、印刷電路等。由於積體電路及微

組件、液晶裝置等 2項產品占我對大陸出口比重高達 37.2
％，惟該兩項產品前 10月出口仍衰退 20.1％及 17.1％，

衰退幅度逐月減緩，所幸全球電子產業景氣逐漸復甦及
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第 4 季電子產品接單旺季，我產品具競爭優勢，中國紛

紛組團來台對我電子等相關產品下單採購；再加上中國

家電下鄉政策刺激相關產品需求，未來隨全球景氣復

甦，我對中國大陸出口將可持續擴增(附表 1­4)。

2.進口

受近月來台灣出口好轉帶動下，我國自中國大陸進

口金額自 6月起已連續 5個月超越 20億美元，與年初 1
月 13.4億美元相較，衰退幅度已明顯和緩。

以二位碼產品區分，今年 1­10 月我自中國大陸進口

主要項目依序為(括弧中為成長率)：電機設備及零件

(­13.3%)、機械用具及零件(­25.2%)、光學、照相等儀器

及其零附件(­34.3%)、雜項化學產品(­17.5%)、有機化學

品(­23.7%)、礦物燃料、礦油及其蒸餾產品(­74.4%)等，

均呈衰退。其中，除貴金屬較上年同期逆勢成長 128.8％
外，光學產品及其零件、礦物燃料更超越我自彼岸整體

進口衰退之 30.1％較為嚴重。 (附表 1­5)。

以四位碼產品區分，台灣自中國大陸及香港進口主

要貨品依序為積體電路及微組件、自動資料處理機及其

附屬單元、電話機（包括蜂巢式網路或其他無線網路電

話）、自動資料處理機及其附屬單元之零附件等。2009年
1­10 月我自大陸進口中自動資料處理機及其附屬單元、

零附件分別較上年負成長 16.9％與 38.2％，而積體電路

及微組件、有線電話或影像電話機則分別成長 1.7%與

296.5％(附表 1­6)。
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三、相關重要訊息

(一) 兩岸金融監理合作瞭解備忘錄

兩岸兩岸銀行、保險、證券期貨等三項金融監理合作

瞭解備忘錄（Memorandum of Understanding，簡稱MOU）
已於 2009年 11月 16日下午六時由行政院金管會陳主任委

員分別與大陸「銀監會」、「保監會」、「證監會」的正職首

長，以互遞方式完成簽署。此三項金融監理合作瞭解備忘

錄將待雙方各自完成相關準備後生效，但最遲不超過簽署

之日起 60 日內；其內容皆依循國際慣例來處理，主要包

括資訊交換、資訊保密、金融檢查、持續聯繫及國際金融

海嘯發生後各國關心的危機處置。屆時我國銀行大陸辦事

處可申請升格分行，大陸境內合格投資人（QDII）則可投

資台股，陸銀也可來台設立辦事處。

(二)第四次「江陳會談」簽署 3項協議

第四次江陳會於 2009年 12月 22日假台中裕元花園酒

店舉行，會中共同回顧與檢討兩會自去年迄今簽署 9 項協

議的成果與執行情形，海基會表示若干執行層面仍有加強

的必要，尤其針對空運航班數與市場需求的落差、三聚氰

胺案件後續處理以及台灣重大經濟罪犯遣返等議題。本次

會議完成「海峽兩岸標準計量檢驗認證協議」、「海峽兩岸

農產品檢疫檢驗合作協議、「海峽兩岸漁船船員勞務合作協

議」三項協議之簽署。有關兩岸避免雙重課稅及加強稅務

合作議題，由於技術性等相關問題未完成簽署。四次江陳

會共簽署 12 項協議，第五次江陳會將於 2010 年上半年在

大陸舉行，雙方同意將「兩岸經濟合作架構協議(ECFA)」、
「智慧財產權保護」列為協商議題。
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(三)中國大陸奇瑞與吉利汽車來台設基地

兩岸車業進入深層合作，奇瑞與吉利汽車將強化與太

子、裕隆關係，在台灣生產銷往全球。奇瑞將與太子汽車集

團合作，在台設立電動車研發中心，總投資金額高達 50 億

元，主要都由奇瑞出資，勝榮汽車會象徵性入股，並向經濟

部申請進駐彰濱工業區的「綠能與智慧車輛創新園區」；裕

隆將以吉利「熊貓」車型為基礎，生產第二自主品牌酷比

(tobe)之M’car EV鋰電池電動車，未來將回銷中國。
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貳、中國大陸經濟

2008年美國金融危機引發全球金融風暴，需求劇減，受

此影響，中國大陸自 2008年 11月起對外貿易結束了 7年多

兩位數的成長，迄今出口已經連續 13 個月出現負成長，導

致仰賴出口貿易的中國大陸遭遇嚴峻考驗。為實現今(2009)
年經濟成長率「保 8」的目標，爰於 2008年 11月推出 4兆
人民幣擴大內需方案及「十大產業調整振興規劃」，以增加

投資、刺激消費，並重新調整產業結構；另一方面，持續採

行寬鬆貨幣政策，並推出調高出口退稅、調降利率、放寬對

中小企貸款限制等刺激景氣方案，為協助企業度過金融風暴

難關。

在一攬子經濟刺激計劃作用下，2009年第 1至 4季經濟

成長率分別為 6.2％、7.9％、9.1%、10.7％，2009 年經濟成

長達 8.7%。然而寬鬆的貨幣政策及成長過速的投資，卻也加

速累積資產泡沫的憂慮及特定產業產能過剩的負面效果也

逐漸顯現，對未來中國大陸的經濟發展埋下不確定的風險。

一、固定資產投資大幅成長

為減緩金融海嘯的衝擊，中國大陸於 2008年推出擴大

內需及十大產業振興規劃等措施以提振經濟景氣，2009年
1­12 月城鎮固定資產投資成長 30.1%，較上年同期大幅增

加 4.6 個百分點。其中，國有及國有控股投資占總投資金

額 6 成，成長率更高達 35.2%，顯示公部門是投資成長的

主要動能，是達成中國大陸經濟保八的關鍵。此外，中國

大陸 1­12月房地產開發較上年同期成長 16.1%，全國房地

產銷售金額，較去年同期成長 75.5%，商品住宅銷售額增
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幅達 80.0％；而 12月全國房地產開發景氣指數為 103.66，
較 3月增加 8.92點，亦是全球金融風暴以來最高水準。

由於中國大陸房地產持續熱絡導致企業、民眾及國際

熱錢爭相投向房地產市場追求高利益報酬，造成中國大陸

2009年房市一路上漲。惟在實體經濟沒有復甦或缺乏適當

的調控政策情況下，房市過熱將可能導致資產泡沫化，如

中國最大地產開發商萬科企業董事長王石 2009 年 12 月 4
日警告說，中國大陸一些大城市的房地產泡沫可能擴散到

中國其他地區，可能會給市場造成破壞性後果。

二、工業生產產能過剩

2009年 1­12月，中國大陸全國規模以上工業企業(年
主營業務收入人民幣 500 萬元以上的企業 )產值成長

11.0%，1至 4季增長分別為 5.1%、9.1%、12.4%、18.0%，

工業生產呈現逐季回升的趨勢。惟在工業生產回升過程

中，各地區、各行業發展不均衡，甚至不少產業出現產能

過剩、重複建設的問題。

鑒於中國大陸有些產業盲目投資，已經為經濟復甦帶

來風險。為此，國務院於 2009年 8月及 9月針對鋼鐵、水

泥、煤化工、平板玻璃、風力發電、多晶矽電解鋁及船舶

等八產業要求未開工的水泥項目，一律暫停建設；鋼鐵、

平板玻璃、煤化工、風電設備、電解鋁和船舶等停止受理

新投資案，以遏止產能過剩與重複建設的現象。2009年 10
月 26日更宣布暫停對鋼鐵、焦炭、電石、煤化工、風電整

機設備、電解鋁和船塢、船臺等七大產業為期三年的審批。

顯示中國大陸以投資振興經濟，卻也帶來重複建設以及產

能過剩的隱憂。
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三、對外貿易衰退幅度趨緩

中國大陸去年 12 月出口結束連續 13 個月負增長並以

13％反彈，進口部分則持續第 2個月正成長，且 12月增幅

達 55.9％，進出口大幅增長，其原因除基期較低外，亦顯

示美歐等海外經濟體景氣回升及國內需求增加；惟 2009年
進出口仍受金融風暴影響總值仍較去年同期衰退 13.9%，

其中出口下降 16%、進口下降 11.2%。2009年全年貿易出

超 1,961億美元，較 2008年同期減少 33.6%，係 2005年以

來首度減少。在出口商品方面，2009年 1­12月出口金額較

高的自動數據處理設備及其部件、服裝及衣著附件與紡織

紡紗織物及製品等 3 類產品，分別負成長 9.4%、11.0%與

8.4%。在進口商品方面，2009年 1­12月進口金額較高的原

油、鐵礦砂分別負成長 31.0%、17.4 %。

四、消費成長走緩

2009 年 1­12 月社會消費品零售總額名目成長率為

15.3%，較 2008 年同期下跌 6.1 個百分點；其中，受惠於

房地產業熱絡及政府對購車優惠措施，家具成長 35.5％，

汽車成長 32.3％，建築及裝潢材料成長 26.6％；汽車銷售

成長 32.3％(占社會消費品零售總額 9.2％)及汽油成長 6.8
％（占社會消費品零售總額 6.2％）係支撐消費持續增長的

主要動能。另 2009 年 11 月消費者信心指數為 88.6，雖較

今年 3 月最低的 86.0 已有回升，但仍遠低於 2008 年 1 月

的 95.6。由於中國大陸消費成長力道不強，經濟成長高度

依賴投資。
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五、物價負成長

中國大陸 2009年 11月居民消費價格指數(CPI)同比增

長 0.6%告別連續 9個月的負增長，12月復上漲 1.9%， 1­12
月居民消費價格(CPI)下跌 0.7%；另，商品零售價格則下降

1.2%。8 大類商品中，食品、菸酒及用品、醫療保健及個

人用品、家庭設備用品及維修服務等 4 類價格上漲，其餘

價格皆下跌。雖然全年居民消費價格仍呈現負成長，惟 11
月及 12月連續 2個月正成長，凸顯中國大陸 CPI負增長時

代可能隨著年底景氣好轉而終結。中國社會科學院指出：

中國大陸內部需求不足及產能過剩問題仍有待解決。

2009年工業品出廠價格下跌 5.4%，12月份由負轉正，

當月上漲 1.7%。其中，原材料、燃料、動力購進價格下降

7.9%。隨著經濟及物價指數走高，通膨預期在中國大陸明

顯升溫，穩定通膨預期成為保持經濟穩定增長的重要課

題，中共國務院總理溫家寶（12月 27）日表示，中國大陸

明年會受到通貨膨脹影響，但會設法將物價水準控制在合

理區間。

六、外資實際流入金額下降

2009年 1­12月實際使用外資金額流入 900.3億美元，

較上年同期下降 2.6%。同期間，對中國大陸投資前十位國

家/地區1（以實際投入外資金額計）依次為：香港(539.9億
美元)、台灣(65.6億美元)、日本(41.2億美元)、新加坡(38.9
億美元)、美國(35.8億美元)、韓國(27.0億美元)、英國(14.7

1 上述國家/地區對中國大陸投資資料包括這些國家/地區通過維京群島、開曼群島、薩摩亞、毛

里求斯和巴巴多斯等第三地對中國大陸進行的投資。
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億美元)、德國(12.3億美元)、加拿大(9.6億美元)和澳門(10
億美元)，合計占全國實際使用外資金額的 87.5%。

依商務部公布數據顯示，在全球金融危機衝擊下，中

國大陸吸引外資表現仍可，2009年 1­12月外人直接投資較

2008年同期小幅下降 2.6%，且 12月份外資投資金額高達

121.4億美元，較前 3個月(9­11月)平均 73.6億元大幅成長

65％，可能預期人民幣升值及全球景氣回穩有關。

七、貨幣市場流動性氾濫

全球金融海嘯以來，中國人民銀行實行適度寬鬆的貨

幣政策，強化金融對經濟成長的支持力道。2009 年 12 月

底，廣義貨幣供給(M2)餘額為人民幣 60.2兆元，較上年同

期成長 27.7%，增幅比 2008年底高出 9.9個百分點；而狹

義貨幣供給(M1)，較上年同期成長 32.4%，較 2008年底高

出 23.3個百分點。此外，隨著M1年增率不斷的上揚，M1
的年增率已自 8月起連續 4個月超過M2，顯示投機性活動

非常活絡；另，中國大陸全年新增貸款 9.59兆元，比 2008
年增加 4.69兆元，增加 2.04倍，致 2009年 12月底，金融

機構人民幣各項貸款餘額 39.97兆元，同比增長 31.74％，

較 2008 年底 18.73％高 13.01 個百分點，可見金融市場流

動性之氾濫，由於活錢越多，流動越快，必然會有部分的

資金流入股市與資產市場，從而推高股價與資產價格，加

上國際熱錢出現加速流入，對股市、房市也有推波助瀾的

影響。
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八、相關重要訊息

(一) 大陸八產業禁擴產

中共國務院 9月 29日晚間發出八大產能過剩產業新

禁令，要求 30日以前未開工的水泥項目，一律暫停建設；

鋼鐵、平板玻璃、煤化工、風電設備、電解鋁和船舶等

都停止受理新投資案。10 月 26 日宣布暫停對鋼鐵、焦

炭、電石、煤化工、風電整機設備、電解鋁和船塢、船

臺等七大產業為期三年的審批。另，為解決鋼鐵業產能

過剩，中國工業和信息化產業部公佈新規，在產品質量

等 6 方面設立高門檻，對鋼鐵業准入條件嚴加設限。專

家預估，光是要求 2008年粗鋼產量 100萬噸以上廠家，

就有近三分之二、約 300多家的鋼廠面臨淘汰。

(二)工信部擬政策防面板產能過剩

中國工信部信息司司長肖華 11 月 19 日表示，中國

目前的液晶面板廠規模較小並缺乏核心技術，而目前高

世代面板廠的投資多由地方政府所主導，容易行成重複

投資與資源浪費。廠家應該要加強自主創新，並推動資

源整合，通過經營主體實力的提升，形成規模效益。目

前中國開始建廠或計畫建廠的高世代液晶面板廠商就高

達 7家，並預計在 2012～2013年開始投產。IDC的分析

師徐美雯指出，若這些面板廠同時在 2 年後投產，可能

出現供過於求的問題。

(三)中國大陸明年促轉變續拚內需

中共中央經濟工作會議 12月 7日閉幕，確定明年經

濟重點將由今年的「保增長」調整為「促轉變」。會議
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決定，明年繼續實施積極財政政策和適度寬鬆貨幣政

策，同時以增加居民消費需求、發展方式轉變和經濟結

構調整為工作重點。中國大陸 2010 年經濟工作六大任

務，將保持宏觀經濟政策連續性和穩定性，並維持寬鬆

貨幣政策與積極財政政策，從「保增長」到「促轉變」，

釋出加大政策微調信號。這將全面影響大陸及全球經濟。

(四)消費拼經濟發改委帶頭衝

中共官方在 12月初中央經濟工作會議中，確定 2010
年工作重點將由國家發改委領頭，致力擴大居民消費需

求，填補外需不足。具體做法如下：1.優化國民收入分配

格局 2.提高企業退休人員養老金和社會優撫對象待遇水

準 3.提高中低收入水準 4.在義務教育學校、公共衛生與

基層醫療衛生事業單位，落實績效工資政策。

(五)「十二五」規畫中國大陸七大新興產業

大陸國務院總理溫家寶 11 月 25 日主持的國務院常

務會議決定，中國大陸 2020 年的碳排放目標，是單位

GDP的二氧化碳排放比例，較 2005年減少 40%至 45%。

同時，大陸國家發改委表示，中國大陸降低二氧化碳排

放量的具體指標，將列入「十二五」發展規畫綱要，並

於「十二五」發展規畫公布的前後對外發表。大陸：2020
年至少減碳四成。為此，中共官方正研擬的「戰略性新

興產業發展規畫」，將包括新能源、節能環保、電動汽

車、新材料、新醫藥、生物育種和資訊產業等七大產業，

將成為人民幣 4 兆元經濟刺激方案與十大產業振興規畫

後，又一項振興大陸經濟的重大施政，預計 2010年初公

布詳細內容。
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參、香港經濟

一、經濟成長逐漸回溫

香港經濟 2008年受全球金融海嘯影響，致全年經濟僅

成長 2.4%，較上年成長率 6.4%，降低 4 個百分點。進入

2009年後，第 1季經濟成長率更大幅衰退 7.8%，惟在政府

紓困措施及外在環境逐漸復甦下，第 2 季、第 3 季分別負

成長 3.6%、2.4%，減幅漸縮小。香港政府預計，2009年第

4季經濟將恢復成長，但難以抵銷前 3季的萎縮，預測 2009
年經濟成長衰退 3.3%。

對外貿易方面，雖全球經濟已進入復甦階段，但先進

國家進口需求依然疲弱，繼續打擊香港出口。2009 年第 3
季整體貨物出口下跌 13.2%，跌幅較第 2季的 12.4%為重。

其中，港產品出口及轉口金額第 3 季分別較上年同期下跌

37.9%及 13.5%，跌幅未見改善。以出口國別來看，1至 11
月出口至主要國家仍呈下跌趨勢，尤其是新加坡跌 25.5%
為最重，其餘依序為英國跌 21.8%、美國跌 21.5%及荷蘭跌

20.0%。在進口方面，第 3 季商品進口金額下跌 9.9%，跌

幅較第 2 季的 14.1%縮小。以主要進口國別來看，其跌幅

仍顯著，尤其是日本跌 23.2%為最大，其餘如韓國跌

17.3%、新加坡跌 13.5%和中國大陸跌 13.2%。

內需方面，隨著勞動市場改善，加上政府多項紓困措

施的帶動下，整體消費環境漸有改善，使得私人實質消費

由 2009年第 2季負成長 1.1%，轉為第 3季正成長 0.2%，

是連跌 4 季後首次轉跌為升。而在投資方面，在公營部門

的投資帶動下，民間投資漸有成長，致第 3 季投資成長

1.4%，較第 2季之負成長 13.6%明顯改善。
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就業市場方面，受惠於經濟逐漸復甦，勞動市場開始

出現改善跡象，2009年第 3季失業率為 5.3%，略低於第 2
季之 5.4%，是 2008 年 9 月全球金融危機爆發以來首次下

跌。而失業率下跌業別主要見建造業、資訊及通訊業和藝

術、娛樂及休閒服務業。

物價方面，受進口價格下滑影響，2009年第 3季綜合

消費物價指數下跌 0.9%，較第 2季之負成長 0.1%，跌幅擴

大。惟 9月至 11月綜合消費物價指數已連續 3個月轉為正

成長，據香港統計局表示，經濟情勢未來看好，通貨緊縮

壓力已逐漸減退。

二、相關重要資訊

(一)台銀香港分行獲准在港辦理人民幣業務

金管會於 2009年 11月 23日核准台銀香港分行辦理

人民幣業務，這是首度有國銀海外分行獲准辦理人民幣

業務。按香港規定，未來國銀香港分行可承作人民幣業

務，和香港當地銀行業者相去不遠，包括存款、支票存

款、兌換、匯款、人民幣貿易融資業務，及代為銷售人

民幣計價的金融債和公司債。而唯一港銀可承作、但台

資銀行香港分行不能作的業務是「發行銀聯卡」，這主要

是台灣的法令還不准國銀發行銀聯卡，即使是香港分行

也不行，該業務未來將視兩岸進展再決定開放時間。

(二)香港股市新股集資額躍居全球第一

由於全球利率處於低水平，加上美元大幅貶值，導

致國際熱錢由美國流竄各地，尤其是流往新興市場與亞

洲市場。受此影響，香港新股市場近來交投熱絡，2009
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年前 10個月港股集資額凌駕上海達到 138億美元，已成

為全球最大的集資中心。根據港交所資料顯示，2009 年

港股前十大集資企業中，以陸資企業為主，除有大陸經

濟成長的題材，吸引外資基金參與外，不少跨國企業都

開始考慮在香港上市，將進一步推高香港的集資額，預

期 2010年香港集資額還要高於 2009年。

(三)香港特別信貸保證計劃延長至 2010年 6月底

香港政府宣布延長特別信貸保證計劃的申請期 6 個

月，直至 2010年 6月 30日(該計劃原於 2009年年底截止

申請)。特別信貸保證計劃旨在解決全球金融危機下的信

貸問題，依據該計劃內容，港府的信貸保證總承擔額達

1,000億港幣；港府為貸款機構所批貸款所提供的信貸保

證由 70%提高到 80%；每家企業的最高貸款額為 1,200
萬港幣，目前共有 46家貸款機構參與特別信貸保證計劃。

(四)中國大陸首次在港發行 60億人民幣國債

中國大陸和香港政府於 2009年 9月 8日聯合發布公

告，大陸於 9 月 28 日在香港發行 60 億元人民幣國債，

此次發債是中國大陸國債首次在中國大陸以外地區發

行，也是首次在中國大陸以外地區發行人民幣計價的主

權債券，因而被認為具有里程碑式的意義。一般認為，

首次在港發行的人民幣國債，除在體現中共力挺香港國

際金融中心地位的同時，也為人民幣資產定價提供了一

個基準利率，有助於人民幣自身的國際化。
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(五)香港銀行體系資金銳減 2,000億港幣

香港金管局資料顯示，截至 2009年 12月 16日，香

港銀行體系的資金結餘約港幣 3,000億元，一個月前，這

一數字曾達到創紀錄的 5,000億元，顯示在一個月內已有

超過港幣 2,000 億元的資金離開了香港。自今年 3 月以

來，恒生指數已上漲 50%，而低利率帶來的流動性氾濫，

是推動香港股市上揚的主要原因，現如資金撤走，意味

著這一輪漲勢可能將結束。另據荷蘭合作銀行表示，由

於臨近聖誕節，不少獲利的基金和投資者已在了結今年

的收益，套現手中的股票和其他產品，因此資金確實離

開股票市場，但未必離開香港。

(六)澳門結束連續 3季的經濟負成長

根據澳門政府之統計資料，澳門 2009年第 3季的貨

物出口雖減少 54.4%，但因博彩業收入大幅上升 22.3%，

旅客總消費的跌幅也明顯縮小，第 3 季的經濟成長率轉

為正成長 8.2%，結束了連續 3季的經濟負成長局面(2008
年第 3季、2009年第 1、2季的經濟成長率分別為­7.6%、

­12.0%、­15.3%) 。學者預測，2010年將因公共工程啟動

及博彩收入上升，將令澳門經濟成為正成長，並預估成

長率為 5%~10%。
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附表

表 1­1 台商赴中國大陸投資統計

經 濟 部 投 審 會 統 計
期 間 金額

（百萬美元）
成長率
（%）

件數
（件）

成長率
（%）

平均投資金額

（仟美元）

1991年
1992年
1993年

1994年
1995年

1996年

1997年

1998年

1999年
2000年

2001年

2002年

2003年

2004年

2005年

2006年

2007年
2008年

2009/1­11月
合 計

174.2
247.0

1,140.4
(2,028.0)

962.2
1,092.7

1,229.2

1,614.5
(2,719.8)
1,519.2
(515.4)
1,252.8
2,607.1

2,784.1

3,858.7
(2,864.3)
4,595.0

(3,103.8)
6,940.7

6,007.0

7,642.3

9,970.5
9,843.4
(848.0)
4761.0

80,762.3

－

41.8
361.7

­15.6
13.6

12.5

31.3

­5.9

­17.5
108.1

6.8

39.0

19.1

51.1

­13.5

27.2

30.5
­1.3

­46.1

237
264

1,262
(8,067)

934
490

383

728
(7,997)

641
(643)
488
840

1,186

1,490
(3,950)
1,837

(8,268)
2,004

1,297

1,090

996
482

(161)
199

37,508

－

11.4
378.0

­26.0
­47.5

­21.8

90.1

­12.0

­23.9
72.1

41.2

26.0

23.3

9.1

­35.3

­16.0

­8.6
­52.0

­55.4

735.0
935.6
903.6
251.4

1,030.2
2,230.0

3,209.4

2,217.7
(340.1)
2,370.0
(801.6)
2,567.2
3,103.7

1,963.5

2,589.7
(725.1)
2,501.4
(375.4)
3,463.4

4,631.5

7,011.3

10,010.5
20,421.9
(5,267.3)

23,924.6

2153.2
附註：1. 括弧內為 1993.03.01公布「大陸地區從事投資或技術合作許可辦法」、1997.5.14

與 2002.4.24 公布修正「臺灣地區與大陸地區人民關係條例」以及 2008.3.11 修
正「違法在大陸地區從事投資或技術合作案件裁罰基準」規定，向投審會申請
補辦許可案件件數與金額。

2. 合計含補報金額與件數。
3. 成長率係與去年同期比較。
4. 由於我國對外投資非採強制申請，因此對外投資金額低估，造成我對中國投資

占總對外投資比重有失真之虞，本表未來不再提供該比重數字。
資料來源：經濟部投資審議委員會編印，中華民國華僑及外國人投資、對外投資、對外

投術合作、對大陸間接投資、大陸產業技術引進統計速報
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表 1-2 我國對中國大陸貿易統計
單位：百萬美元；%

貿易總額 出口估算值（註 1） 進口值 順（逆）差

年 月 金額 比重
（註 2）

成長率 金額 比重 成長率 金額 比重 成長率 金額 成長率

90 年（註 3） 31,510.4 13.4 ­6.4 25,607.4 20.3 ­6.7 5,903.0 5.5 ­5.2 19,704.4 ­7.1
91 年 39,497.4 15.9 25.3 31,528.8 23.3 23.1 7,968.6 7.0 35.0 23,560.2 19.6
92 年 49,310.6 17.7 24.8 38,292.7 25.4 21.5 11,017.9 8.6 38.3 27,274.8 15.8
93 年 65,722.7 18.7 33.3 48,930.4 26.8 27.8 16,792.3 10.0 52.4 32,138.1 17.8
94 年 76,365.2 20.0 16.2 56,271.5 28.4 15.0 20,093.7 11.0 19.7 36,177.8 12.6
95 年 88,115.5 20.6 15.4 63,332.4 28.3 12.5 24,783.1 12.2 23.3 38,549.3 6.6
96 年 102,260.9 21.9 16.1 74,245.9 30.1 17.2 28,015.0 12.8 13.0 46,230.9 19.9
97 年 105,369.1 21.2 3.0 73,977.8 28.9 ­0.4 31,391.3 13.1 12.1 42,586.5 ­7.9

97 年 10 月 8,080.6 20.9 ­13.7 5,664.1 27.2 ­17.9 2,416.5 13.6 ­2.0 3,247.6 ­26.7
11 月 6,358.4 19.9 ­31.0 4,160.1 24.8 ­38.8 2,198.3 14.5 ­9.4 1,961.7 ­55.1
12 月 5,072.5 20.0 ­47.3 3,272.9 24.0 ­53.2 1,799.6 15.3 ­31.5 1,473.2 ­66.3

98 年 1 月 4,102.4 19.2 ­56.8 2,763.6 22.3 ­59.0 1,338.7 14.9 ­51.5 1,424.9 ­64.1
2 月 5,092.9 21.7 ­24.2 3,705.6 29.4 ­25.0 1,387.3 12.7 ­21.9 2,318.4 ­26.7
3 月 6,633.4 23.9 ­35.6 4,690.8 30.1 ­36.6 1,942.6 16.0 ­33.2 2,748.2 ­38.8
4 月 6,389.7 23.2 ­35.3 4,654.7 31.4 ­33.7 1,735.0 13.6 ­39.1 2,919.7 ­30.0
5 月 6,713.3 23.0 ­32.8 4,942.2 30.6 ­30.2 1,771.1 13.6 ­39.2 3,171.1 ­24.0
6 月 7,298.6 22.7 ­29.7 5,245.9 31.0 ­29.2 2,052.7 13.5 ­30.8 3,193.2 ­28.1
7 月 7,243.5 22.3 ­25.3 5,219.7 30.2 ­22.6 2,023.8 13.3 ­31.4 3,195.9 ­15.7
8 月 8,241.8 22.9 ­21.8 6,087.8 32.0 ­17.7 2,154.1 12.6 ­31.6 3,933.7 ­7.3
9 月 8,636.5 24.3 ­2.5 6,143.5 32.2 ­0.3 2,493.0 15.1 ­7.5 3,650.5 5.3
10 月 8,427.4 23.2 4.3 6,157.1 31.1 8.7 2,270.2 13.7 ­6.1 3,886.9 19.7

97 年 1-10 月 93,960.7 21.4 12.6 66,544.1 29.5 10.1 27,416.6 12.8 19.4 39,127.5 4.4
98 年 1-10 月 68,779.4 22.8 ­26.8 49,611.0 30.3 ­25.4 19,168.5 13.9 ­30.1 30,442.5 ­22.2

資料來源：經濟部國際貿易局整理我國及香港海關進出口統計資料
註：1.我對中國大陸出口估算值原係我國海關統計之我國對中國大陸出口金額（以下簡稱Ａ）、我國

海關統計之出口香港金額（以下簡稱Ｂ1）與香港海關統計之自我進口金額（以下簡稱Ｂ2）差
異值八成及香港海關統計之台灣經香港轉出口中國大陸金額（以下簡稱Ｃ）三者合計。經考量
91 年 2 月 13 日我開放兩岸貿易商直接交易，Ａ項部分呈大幅變化，由於中國大陸廣東省深圳
等港埠自台灣進口之貨物多係經由香港上岸通關後再以陸運方式運達，而香港海關亦將之列入
轉口統計，此時該估算公式Ａ項與Ｃ項可能有重複計算之虞，而該重複計算部分（以下簡稱 r，
即已列計於 A項，但實際係經香港轉口中國大陸而重複列計於 C項之比例）將根據中國大陸海
關統計之廣東省深圳等港埠自台灣進口額占中國大陸自台灣進口總額比例之四年平均值（統計
當年之前四年）推算之，並於Ｃ項中扣除，該扣除比例將逐年機動調整。亦即： 90
年以前估算公式為 ：Ａ+（Ｂ1-Ｂ2）× 80％ + Ｃ

91 年及以後估算公式為：Ａ+（Ｂ1-Ｂ2）× 80％ +（Ｃ- r ×Ａ）
(上述公式中 r 值之推算，目前以 94 年至 97 年中國大陸海關統計之廣東等地區自台灣進口金
額占全中國大陸自台灣進口金額之平均比例為29％)

2.我對中國大陸貿易比重係指我對中國大陸貿易額占我國同期對全球貿易總額之比例，其餘類推。
3.自 95 年 1月份起我國海關進出口貿易統改按聯合國 2004 年版「國際商品貿易統計手冊」規範

之準則編算，各項出、進口統計值均併計復出、進口而改按總值統計。
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表 1­3 2009年前 10月台灣對中國大陸出口主要貨品

(HS二位碼)

金額(百萬美元) 比重(%) 成長率(%)
出口總額 49,611.0 100 ­25.4
電機設備及其零件 19,752.2 39.8 ­16.4
光學、照相等儀器及其零附件 7,517.7 15.2 ­38.5
塑膠及其製品 4,831.9 9.7 ­17.1
有機化學產品 3,102.4 6.3 ­28.0
機械用具及其零件 3,068.0 6.2 ­31.0
鋼鐵 1,476.5 3.0 ­27.3
銅及其製品 1,209.9 2.4 ­42.0
人造纖維絲 734.0 1.5 ­21.6
礦物燃料 631.3 1.3 ­68.8
雜項化學品 505.0 1.0 ­18.7
資料來源:整理自經濟部國貿局。

表 1­4 2009年前10月台灣對中國及香港重要貨品出口金額及成長率

(HS四位碼)

金額(億美元) 比重(%) 成長率(%)
出口總額 669.0 100 ­25.3
積體電路及微組件 157.9 23.6 ­12.4
液晶裝置 89.4 13.4 ­41.6
發光二極體及類似半導體裝置 27.2 4.1 ­17.3
印刷電路 18.9 2.8 ­24.7
苯乙烯之聚合物、初級狀態 16.6 2.5 ­23.2
自動資料處理機器之零件及附

件

15.3 2.3 ­22.5

電音響或視覺信號器具 14.2 2.1 ­37.3
附註:由於我對中國之出口金額均為估計值，不易細部估算 4 位碼之出口結構，因

此有關出口 4位碼的資料，國貿局以我對中國及香港出口的海關資料替代。

資料來源:經濟部國貿局。
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表 1­5 2009年前 10月台灣自中國大陸主要貨品進口

(HS二位碼)
金額(百萬美元) 比重(%) 成長率(%)

進口總額 19,168.5 100 ­30.1
電機設備及其零件 7,346.4 38.3 ­13.3
機械用具及其零件 3,081.9 16.1 ­25.2
光學、照相等儀器及其零附件 1,010.0 5.3 ­34.3
雜項化學產品 858.7 4.5 ­17.5
有機化學品 625.6 3.3 ­23.7
貴金屬、被覆貴金屬之金屬 497.5 2.6 128.8
礦物燃料、礦油及其蒸餾產品 472.4 2.5 ­74.4
塑膠及其製品 426.1 2.1 ­24.0
車輛及其零件與附件 408.8 2.1 ­22.0
土及石料、石灰及水泥 393.5 2.2 ­20.1
資料來源: 整理自經濟部國貿局。

表1­6 2009年前10月台灣自中國及香港重要貨品進口金額及成長率
(HS四位碼)

金額(億美元) 比重 (%) 成長率(%)
進口總額 191.7 100 ­30.1
積體電路及微組件 22.6 11.8 1.7
自動資料處理機及其附屬單元 11.4 5.9 ­16.9
電話機，包括蜂巢式網路或其

他無線網路電話
9.8 5.1 296.5

自動資料處理機及其附屬單元

之零附件
7.3 3.8 ­38.2

電子工業用已摻雜之化學元素

及化合物
6.8 3.6 ­11.1

二極體、電晶體及類似半導體裝

置；發光二極體；已裝妥之壓電

變壓器、靜電式變流器及感應器

5.3 2.8 ­25.0

液晶裝置 4.8 2.5 ­29.2
電音響或視覺信號器具 4.8 2.5 ­16.0
變壓器、靜電式變流器及感應器 4.4 2.3 ­37.9
資料來源:經濟部國貿局。


