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壹、當前經濟情勢概述 

受各國採行大量振興經濟政策、庫存循環調整等影響，全球經

濟自2009年第2季逐漸復甦，惟復甦之路仍有風險，如全球授信仍

緊、各國內需增加動能不足、失業率居高不下、產出缺口仍大等。

環球透視機構(GI)、國際貨幣基金(IMF)、世界銀行(WB)及聯合國

(UN)預估2009年全球經濟仍為負成長，介於-2.2%和-0.8%之間。 
2009年東亞主要國家出口減幅逐季縮小，第4季除日本外，已

轉為正成長。國際機構預估2010年世界貿易量將轉為正成長4.3%至
5.8%。 

2009年下半年以來，由於主要國家景氣回溫，提振投資人信

心，全球主要股市呈上揚趨勢，其中，上海A股指數、臺北加權指

數、新加坡海峽時報指數及香港恆生指數漲幅均超過50%。 
2009年國際油價呈上漲走勢，全年國際原油(WTI)均價為62.12

美元/桶，雖低於2008年均價99.73美元/桶，惟2009年底較2008年底
上漲77.9%；商品期貨價格(CRB)指數亦上漲為21.1%。 

2009年OECD國家失業率一路攀升，由1月7.3%升至11月的
8.8%，創下新高紀錄。歐元區11月失業率達10.0%，美國11、12月
失業率雖略有改善，惟仍達10.0%，顯示勞動市場情勢仍然嚴峻。 
國內經濟方面，98年受全球景氣衰退影響，國內經濟負成長，

工業生產縮減，對外貿易衰退，消費者物價下跌，台幣貶值，失業

率攀升。景氣信號方面，12月景氣領先指標成長幅度較上月略減，

同時指標持續上升，景氣對策信號續呈黃紅燈，顯示當前景氣持續

穩步回溫，第4季經濟成長率將轉為正成長6.89%。98年國內各項經
濟指標表現，簡述如次： 

一、98年工業生產衰退，9月轉為正成長 

98 年第 1、2 季，工業生產受全球景氣衰退影響，成長率分

別為-32.4%及-16.6%，第 3 季因電子資訊、石化、鋼鐵、汽車等
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業產量提升，成長率為-5.4%，第 4季則受惠於全球景氣緩步回溫，
加上去年基期明顯偏低，成長率由負轉正，9月轉為正成長 1.7%，
12月增至 47.3%，第 4季平均增幅為 26.6%，全年合計減少 8.7%。 

製造業四大行業之資訊電子工業、化學工業、民生工業與金

屬機械業，均較去年同期衰退，分別減少 6.4%、1.0%、7.6%與 
19.3%。 

二、98年對外貿易衰退，貿易出超創下歷史新高 
受全球景氣衰退，外貿需求萎縮影響，98 年我對外貿易轉為

衰退，係 91 年以來首見。98 年我國對外貿易總額為 3,783.6億美
元，較上年減少 23.7%，出、進口值分別達 2,037.0億美元及 1,746.6
億美元，分別較上年減少 20.3%及 27.4%。由於進口減幅大於出
口，98 年貿易出超為 290.4 億美元，創下歷年新高，較上年擴增

91.3%。 

98 年對中國大陸(含香港)出口占總出口比率 41.1%，加計東
協六國，更高達 55.9%，為歷年最高，凸顯我國出口結構向亞洲

偏移。 

三、98 年 CPI、WPI均呈下跌 

98 年消費者物價指數(CPI) 除 1 月因農曆年因素，消費者物

價指數(CPI)上漲外，其餘 11 個月皆下跌，但 12 月跌幅縮小至
-0.21%，全年為-0.87%，創歷年最大跌幅，主因為景氣低迷，民

間消費不振，及油料費因 2008 年基期較高，大幅下滑。扣除蔬果、

水產及能源之核心物價，亦跌 0.14%，為近 6 年首度下跌。 

躉售物價指數(WPI)則因 98 年下半年全球經濟衰退趨緩，國

際農工原料止跌反轉，在 11 月起轉呈上漲，12 月漲幅擴大至
5.55%，但因 97 年比較基期仍高，致全年 WPI下跌 8.74%，為歷

年最大跌幅。其中，國產內銷品跌 10.02%、進口品跌 9.62%、出
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口品跌 6.61%。 

四、98 年稅課收入短徵 

98 年稅課收入 1 兆 4,726 億元，較上年減少 13.9%或 2,380
億元，各主要稅目僅貨物稅、證券交易稅，分別增加 0.8%及
16.6%，其餘稅目皆呈現負成長。 

整體稅課收入預算達成率僅為 84.8%，其中，地價稅達成率

103.8%最高，貨物稅 89.4%次之，稅課收入短徵金額為 2,641 億
元，創最低達成率和短徵金額最高的紀錄。 

五、98 年貨幣市場資金寬鬆，台幣貶值，股市大致逐月上揚 

98 年 3 月以來，日平均貨幣總計數 M2 年增率先升後降，7
月達全年高點，之後則有下降，全年年增率達 7.2%，高出中央銀
行目標區(2.5%至 6.5%)上限。M1B 年增率受股市交投熱絡，銀行

定期性存款陸續流向活期性存款影響，4月至 12月均超過M2 年

增率，呈現逐月增加的趨勢，全年 M1B 年增率為 16.5%。 

98 年新台幣兌美元匯率，除第一季明顯趨貶外，大體上呈現

升值走勢，全年平均匯率為 33.05元，轉較上年貶值 4.61%。 

98 年受景氣落底反轉及國際股市交投熱絡影響，台股大致呈

現逐月上揚走勢。1月台股低檔震盪，2月因農曆年後資金較為寬

鬆，加上預期兩岸經貿政策開放，台股止跌，3 至 5 月隨著兩岸

政策逐步放寬，外資擴大加碼，轉為走升，6 月回檔修正；下半
年起，亞股普遍上揚，國際投資人看好亞洲股市，加上兩岸簽署

MOU 及江陳會談相關題材持續發酵，台股逐月震盪走高，12 月
受美股創新高、國內第四次江陳會順利進行等利多影響，台股價

量俱揚。全年集中市場平均加權股價指數 6,460 點，較上年下跌

564 點或 8.0%；總成交值為新台幣 29.68 兆元，較上年增加 3.57
兆元或 13.7%。 
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六、98 年失業率攀升，實質薪資下降 
98 年受到全球金融危機及國內外經濟成長持續走緩影響，勞

動市場就業機會大幅減少，惟隨著全球及國內經濟景氣出現復甦

跡象，以及政府積極推動「97-98 年短期促進就業措施」、「98-101
年促進就業方案」、「培育優質人力促進就業計畫」、「振興經濟擴

大公共建設投資計畫」及各項財經措施發揮就業效果下，9 月以
後失業情勢已趨緩和，非自願性失業人數持續減少。 

98 年平均就業人數為 1,027 萬 9 千人，較上年減少 12 萬 4
千人或 1.2%。其中，農業部門增加 1.4%，工業部門減少 3.9%，
服務業部門增加 0.3%。平均失業率為 5.85%，較上年上升 1.71個
百分點。 

98 年 1-11 月工業及服務業部門平均薪資為 4 萬 2,451 元(其
中經常性薪資為 3萬 5,794元)，較上年同期減少 4.92%(1.97%)；
因同期間消費者物價下降 0.93%，致實質平均薪資(實質經常性薪
資)減少 4.03%(1.05%)。 

全球經濟正邁向復甦，環球透視機構、IMF、世界銀行及聯合

國紛紛調高 2010 年經濟成長率預測值，惟復甦仍有不確定因素，

如美國及歐元區失業率仍偏高，國際原油及農工原料價格高檔震

盪，後續發展須密切關注。 

2009 年 12月國內各項經濟指標持續好轉，對外貿易、外銷訂

單、工業生產及商業營業額年增率受去年同月基期偏低影響，大幅

擴增，失業率連續 4個月下降，景氣燈號續為黃紅燈。惟各項指標

水準值多仍未達金融海嘯前規模，全年負成長；中高齡平均失業週

數較長，中壯年長期失業人數較多等結構性問題，須審慎因應。 

展望今(2010)年，政府將賡續推動六大新興產業，全面促進民間

投資，發展服務業創造內需，厚植經濟成長潛力，並創造就業機會。
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貳、國際經濟 

一、經濟成長 
2009年第1季全球經濟陷於二次大戰來最嚴重衰退，惟自第2

季起受各國採行大量振興經濟政策激勵、全球庫存循環調整等影

響，貿易及工業生產明顯增加，第4季轉為正成長。環球透視機構
(GI)、國際貨幣基金(IMF)、世界銀行(WB)及聯合國(UN)預估2009
年全球經濟仍為負成長，介於-2.2%至-0.8%；全球貿易量成長率為

-14.4%至-12.3%。 
全球經濟雖已復甦，但維持經濟成長的條件仍脆弱，如：已

開發國家的授信條件仍緊、多數國家的內需只是受到暫時性支撐、

失業率居高不下、產出缺口仍大等。GI、IMF、WB和UN預估2010
年全球經濟成長率將轉正，介於2.4%至3.9%；全球貿易量成長率為

4.3%至5.8%。 
(一)美國 
－2009 年經濟衰退 2.5%：美國 2009 年第 1、2季經濟成長率延

續 2008 年下半年的跌勢，分別為-6.4%及-0.7%(折年率)，直
到第 3季經濟才轉為正成長 2.2%；GI估計第 4季經濟成長率

升至 5.1%。GI及 UN預估 2009 年全年經濟仍呈衰退 2.5%，
2010 年可望反彈為正成長，介於 2.1%至 2.6%之間。 

－2009 年失業問題擴大：美國失業率從 2009 年 1 月的 7.7%，
一路上揚，在 10月份達到最高點 10.1%，之後 11、12月的失
業率都維持在 10%，雖略為下降，但已連續三個月維持在二

位數。經濟學者普遍預測即使美國失業率在 2010 年初不再惡

化，也難以出現失業率大幅下降的情形，因此，失業將是美國

政府在後金融海嘯時代，面臨的最棘手問題之一。 

－2009 年財政赤字劇增：美國政府 2009 年財政赤字，因軍事支

出、刺激景氣與金融紓困法案，由 2008 年的 4,600 億美元，
激增為 1.4兆美元，估計約為 GDP的 10%，是二戰以來相對
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於經濟規模最大的赤字。目前美國債務為 12兆美元，每年支

付利息為 2,020 億美元，預計到 2019 年美國政府需要為其債

務支付 7,000億美元。更嚴重的問題是，美國政府創紀錄的赤

字正好是醫療照顧和社會安全基金支出即將出現高峰的時

刻。美國戰後嬰兒潮年齡最大的一代人已逐漸接近 65歲，因
此，許多分析師原本就在擔心美國政府的財務夢魘正在到來。 

－2009 年物價較上年下跌：美國消費者物價雖在 2008 年下半年

一路下跌，但自 2009 年 1月以來，轉呈緩慢上揚的局面，惟

2009 年全年消費者物價仍較上年下跌 0.4%，創下 54 年來第

一次年平均值下跌的記錄。GI 預測，由於經濟復甦的緣故，

2010 年消費者物價將上揚 1.7%。 

(二)歐元區 
－2009年經濟大幅衰退：從2008年第2季起經歷連續5季之經濟衰
退(與上季比)後，終於在2009年第3季觸底反彈；GI及UN預估
2009年全年經濟將衰退3.9%至4.1%之間，其中，德國衰退達
5%，是二次戰後最嚴重的情形。各國政府雖採行寬鬆的貨幣

與財政措施以刺激經濟，惟失業率逐月攀升，至11月份已達
10%。會員國擴大支出刺激經濟，加上財政收入銳減，財政赤

字劇升，使財政赤字占GDP比率由2008年的1.9%，升至2009
年的6.9%。 

－2010年緩慢復甦：目前經濟復甦仍遭遇一些問題，包括：海嘯

後金融業治理問題、信用緊絀、高失業、強勁歐元，以及消

減財政赤字的壓力。GI及UN預估2010年本區域經濟將小幅成
長0.4%至1%之間，惟希臘、冰島、西班牙仍將處於衰退中。

未來歐元區政府債務問題是一大隱憂，除丹麥以外，2009年
所有會員國財政赤字占GDP之比率均超出3%，其中冰島、愛
爾蘭、希臘更達2位數。 

(三)日本 
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－2009年經濟逐漸復甦：受全球金融風暴衝擊，2009年第1季經
濟較上季衰退3.1%，已連續4季衰退，至第2、3季分別轉為正
成長0.7%及0.3%，主要是出口及工業生產逐漸復甦使企業設

備投資增加，民間住宅投資與消費支出也逐漸走出陰霾；GI
及UN預估2009年經濟成長率將介於-5.4%至-5.6%之間。 
－2009年失業率攀高、通貨緊縮、日圓升值：2009年日本就業
環境嚴峻，失業率曾於7月高達5.7%，創歷史新高，其後3個
月連續改善，至11月略回升為5.2%，預估2010年第1季社會新
鮮人就業，又將帶動新一波的失業潮。2009年1-11月消費者
物價較上年下跌1.3%，另2009年躉售物價較上年下跌5.3%，
為近6年來的首次下跌，同時跌幅也創1961年以來新高，已明

顯陷入物價持續下跌的通縮狀態。另日圓對美元大幅升值，

2009年對2008年之平均匯率升值至10.5%，於11月下旬曾來到

86.37日圓兌1美元，為1995年7月以來睽違14年的高點，此將
壓縮出口產業的獲利，而影響國內景氣。 
－2010年慎防經濟二次衰退：雖然2009年經濟逐漸走向復甦，

但工業生產只有高峰期的八成，出口數量指數也只有高峰期

的七成，成長動能主要還是依賴政策效果。日本於2009年8
月眾議院改選，民主黨獲得首次執政，經濟政策主要為推動

內需成長型，對於日圓升值採取不干預的立場。但在通縮和

日圓升值的威脅下，為防止景氣第二次衰退，也於12月祭出金

額高達7.2兆日圓的財政政策，刺激景氣。另資源價格高漲，也

是經濟成長之不利因素。GI及UN預估2010年經濟成長率將轉

為正成長，介於0.8%至0.9%之間。 
(四)亞太地區(日本除外) 
－2009年亞太地區國家在全球金融風暴的衝擊下，多數出口國家

經濟嚴重受創，致使經濟成長率由上年的5.7%降至4.7%。惟
絕大多數的國家在2009年下半年已逐漸轉趨復甦，特別在中
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國大陸及印度的強力復甦帶領下，以及各國國內振興經濟方

案開始顯現成效，估計2009年第4季經濟成長率為7.3%，已漸
趨近金融風暴前的水準。GI預估2010年亞太地區經濟成長速
度將明顯超越已開發國家，成長幅度可望達7.2%。 

(五)中國大陸 
－中國大陸經濟成長逐季回溫，依據官方資料，2009 第 4 季經
濟成長率為 10.7%，致全年經濟成長 8.7%，成功達到保 8的
目標。在擴大內需政策帶動下，2009 年投資大幅成長 30.1%，
消費成長平穩。12月進、出口成長率明顯較之前快速，除受

去年金融風暴基期水準驟降影響外，亦顯示歐美經濟體及中

國大陸景氣逐漸回溫。GI 及 UN 預估 2010 年經濟成長率將

介於 8.8%至 9.9%之間。 
 

  全球主要地區及國家經濟成長預測 
單位：% 

 環球透視機構 聯合國 
 2008年 2009年 2010年 2008年 2009年 2010年 

全球 1.9 -2.0 2.9 1.9 -2.2 2.4 
美國 0.4 -2.5  2.6 0.4 -2.5 2.1 
歐元區 0.5 -3.9 1.0 0.7 -4.1 0.4 
日本 -1.2 -5.4 0.8 -0.7 -5.6 0.9 
亞太地區(日本除外) 5.7  4.7 7.2 6.3* 4.3* 6.4* 
中國大陸 9.0 8.5 9.9 9.0 8.1 8.8 

註：*係指東亞及南亞國家。 
資料來源：1.Global Insight Inc, World Overview, Jan. 14, 2010. 
          2.United Nations, World Economic Situation and Prospects 2010, Dec. 2, 2009.  
 

二、國際景氣 

2009年11月OECD地區、G7領先指標已經連續9個月上升，
亞洲5國(中國、印度、印尼、日本及韓國)領先指標亦連續10個
月上揚，景氣復甦訊號更為強勁。OECD指出主要經濟體均呈復

甦，並初步判定此波景氣循環谷底，其中亞洲5國率先復甦，谷

底落於2009年2月，OECD地區谷底為2009年4月，G7谷底落於
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2009年5月。 

1998年來G7、OECD及亞洲主要5國領先指標走勢圖 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(一)美國 
－美國經濟諮商理事會(The Conference Board)公布的景氣領先

指標指出：2009年12月美國景氣領先指標綜合指數為106.4，
較上月續增1.1%，已連續9個月上升；同時指標為99.9，較上
月續增0.1%。該會經濟學家表示：景氣指標資料顯示，經濟

已邁入早期復甦階段，預計2010年春天擴張步調將會加快。 

－12月景氣領先指標10個組成項目中，有8個項目呈正面影響，
大小依序為：10年期國庫券殖利率與聯邦基金利率之利差、

建築許可件數、每週平均初次申請失業給付件數、股價指數、

消費者預期指數、供應商交貨指數、實質貨幣供給額，以及

製造業非國防資本財實質新接訂單。 
(二)歐洲 

90

95

100

105

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1997. 11    1999. 1

高峰         谷底

2000. 8       2001. 12

高峰           谷底

2008. 2

2009. 4

高峰 谷

Asia-5

G7

OECD

資料來源：OECD Composite Leading Indicators, January 8, 2010

註：(1)亞洲主要5國(ASIA5)為中國大陸、印度、印尼、日本及韓國；G7為加拿大、法國、日本、德國、義大利、英國、美國。

       (2)陰影區為OECD認定之OECD地區景氣循環收縮期，2008年2月高峰及2009年4月谷底為初步認定。
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－依據OECD公布的領先指標指出：2009年11月歐元區領先指標

為104.6，較上月上升1.1點，連續10個月上升，並連續4個月
超越長期趨勢平均(100)。 

－就歐洲4大經濟體11月領先指標與上月比較，均呈上揚，初判

將可能進入擴張階段。其中，德國上升1.4點，英國及法國均
上升1.2點，義大利上升0.9點。 

(三)日本 
－依據日本內閣府公布2009年11月景氣動向指出：領先指標綜

合指數為90.7，較上月上升1.3點，連續9個月上升；同時指標
為96.0，較上月增加1.7點，連續8個月上揚。內閣府表示當前
日本景氣已改善。 

－11月景氣領先指標12個組成項目中(本月製造業投資氣候指
數未納入計算)，7個項目呈正面影響：最終需要財存貨率指

數、工業生產財存貨率指數、新求才人數(不含畢業生)、新建
住宅開工樓地板總面積、耐久消費財銷售指數、日本經濟新

聞商品(42種)指數，以及東京證交所股價指數。 

總結而言，OECD、美國、歐元區及包括日本等亞洲主要國
家，景氣領先指標持續上揚，OECD研判此波景氣衰退已於2009
年上半年抵達谷底，其他主要景氣指標發布機構亦表示當前景氣

已明顯改善。 
三、金融市場 

(一)全球股市震盪走升 
－新興市場股市漲勢強勁：2009年下半年以來，由於各國振興

經濟方案逐漸發揮效果，經濟數據逐步好轉，投資人信心增

溫，資金回流帶動股市走高。期間阿聯杜拜、希臘等經濟體

爆發主權債務危機，中國大陸為因應熱錢所引起的資產泡沫

而採取降溫措施，加上投資人居高思危獲利了結，引發股市

震盪起伏。惟全年全球主要股市多呈上漲，其中上海A股指
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數79.8%漲幅最大，臺北加權指數亦上漲78.34%。 
 

表1 全球主要股市收盤股價指數變動比較表 
 單位:% 

 

臺北 

加權 

上海 

A股 

香港 

恆生 

東京 

日經225

首爾 

綜合 

新加坡 

海峽時報 

紐約 

那斯達克 

紐約 

道瓊工業 

2008年底(1) 4,591 1,912 14,387 8,860 1,124 1,762 1,577 8,776 

2009年底(2) 8,188 3,437 21,873 10,546 1,683 2,898 2,269 10,428 

(2)較(1)變動 78.34 79.80 52.02 19.04 49.65 64.49 43.89 18.82 

資料來源：Bloomberg 

 

(二)美元先升後貶 

－美元直到2009年第1季，相較於主要貨幣(日圓除外)呈現強
勢：受到全球金融危機的衝擊，許多國家為維持資本市場流

動性，跟隨美國Fed的腳步，亦以降息因應，加上國際金融市

場動盪，增添投資人對美元的避險需求，導致自2008年第4
季至2009年第1季，美元相較於主要貨幣(日圓除外)表現強
勢，其中英鎊、韓元、新台幣對美元累計貶幅分別為8.77%、
3.57%及2.94%。 
－美元自2009年第1季後即反轉走貶：隨著全球金融市場流動性

增加，實體經濟數據改善，投資人對於美元的避險需求減弱，

國際熱錢大量湧入美國以外的市場，加上美國經濟前景不

明，導致美元地位再度遭受挑戰。2009年第1季以後，美元反
轉走貶，相較於2009年第4季，其中韓元相對於美元升幅
21.22%，高居亞洲主要國家之首，歐元、英鎊對美元升幅均
超過13%。 
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表2 2009年全球主要國家貨幣對美元匯率變動表 
季資料 新台幣 人民幣 日圓 韓元 新元 歐元 英鎊 

2008年第4季(1) 32.983 6.8343 96.11 1,365.50 1.4872 1.3219 1.5717 
2009年第1季(2) 33.982 6.8374 93.71 1,416.10 1.512 1.3021 1.4339 

2009年第2季 33.131 6.8297 97.27 1,284.70 1.4728 1.3611 1.5489 
2009年第3季 32.797 6.8310 93.61 1,238.90 1.4388 1.4305 1.6411 

2009年第4季(3) 32.315 6.8276 89.73 1,168.20 1.3945 1.4778 1.6329 
(2)較(1)變動 -2.94 -0.05 2.56 -3.57 -1.64 -1.50 -8.77 
(3)較(2)變動 5.16 0.14 4.44 21.22 8.43 13.49 13.88 

註：季資料為該季各月資料的平均值。變動率若為正值，表示該貨幣對美元升值；若為負值，則

表示該貨幣對美元貶值。 

資料來源：我國中央銀行。 

 
四、國際能源及商品價格 
(一)國際油價 
1. 2009年國際油價走勢：2009年年初國際油價因受全球金融風暴影

響，需求下滑，2月中旬一路跌落至33.98美元/桶，其後受各國振
興經濟方案將陸續簽約與動工，原物料需求逐漸顯現，以及美元

跌勢與全球熱錢效應，導致原油及原物料行情上漲，2009年國際
原油(WTI)均價為62.12美元/桶，2009年底較2008年底，上漲
77.9%。 

2.近期國際油價走勢 

－美國東半部面臨1982年以來最嚴峻的寒冬，該區取暖油的消費約

占全國供應量的五分之四，同時，受寒冷峰面的侵襲，中國大陸

北京一度到達零下20度的低溫；國際油價因氣候寒冷及原油庫存

減少的情況下，2010年1月6日以83.18美元/桶作收，漲至14個月
來高點。 

－之後由於由於美國冷峰緩和，熱燃油需求減少，以及美國零售銷

售意外下降、初次申請失業救濟人數增加，加上中國大陸調高銀

行存款準備率，抑制信用擴大並防經濟過熱等因素，國際油價已

見回落。 
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國際原油價格 
 (2009/01/01~2010/1/29)     

                                               單位:美元/桶  

1/6
83.18

10/21
81.37

72.89

1/29

71.59

2/12
33.98
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$80

$100

1/2 2/2 3/2 4/2 5/2 6/2 7/2 8/2 9/2 10/2 11/2 12/2 1/2

WTI期貨 杜拜(Dubai)

 

資料來源：1. http://markets.ft.com/ 2. http://www.petronet.co.kr/  

路透社2010年 1月 25日公布各國際專業機構對原油均價預測

值，2010 年原油均價平均數為 77.5 美元/桶，落於 65～94 美元/

桶之間；2011 年平均數為 84.6 美元/桶，顯示今明兩年預估值均

高於 2009年均價 62.12 美元/桶。 

各機構對國際原油均價預測值 

                                         單位：美元/桶 

                  期間 

數值 

2010 年 
Q1 

2011 年 

中位數 78.6 74.0 84.0 

平均數 77.5 75.2 84.6 
最高價 94.0 

Goldman Sachs
87.0 

Goldman Sachs 
105.0 

Unicredit 
最低價 65.0 

Deutsche Bank
67.0 
ING 

67.7 
Nomismia Energy

預測機構家數 28 27 25 
資料來源：Thomson Reuters, Jan.25, 2010(每月月底公布) 

 
(二)國際商品價格持續走揚 
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Daily Q.CRB 2009/1/2 - 2010/1/29 (NYC)

1/6
293.75
創15個月新高

BarOHLC, Q.CRB, Last Trade
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Daily Q/LSUc1 2009/1/2 - 2010/1/29 (LON)

1/21
759
創29年新高
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2010/2/3, 740.2, 744.4, 731.9, 744.2
SMA, Q/LSUc1,  14
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 一  二  三  四  五  六  七  八  九  十  十  十  一
2009 Q1 2009 Q2 2009 Q3 2009 Q4 10 Q1

1.CRB走勢：隨著景氣逐步復甦，國際原物料需求漸增，全球商品

期貨(CRB)指數 2009 年全年較上年上揚 21%。2010 年以來 CRB
指數持續走揚，1/6以 293.75作收，創 15個月新高。 

CRB走勢 
(2009/1/2~2010/1/29) 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源：Thomson Reuters。 

 

2.國際糖價創 29 年新高：2009 年年初以來，國際糖價持續上漲，

2009全年漲幅達 125%。2010 年 1月 21日英國倫敦國際金融期

貨交易所(LIFFE)5 號精糖期貨以每公噸 759 美元作收，創下 29
年來新高，主要因全球最大糖生產及出口國巴西，頻繁的降雨延

遲甘蔗收榨並降低每噸甘蔗的產糖量。 

國際糖價走勢(2009/1/2~2010/1/29) 

                                                 單位：美元/公噸 

資料來源:Thomson Reuters 
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五、主要國家失業率 
－OECD 2009年失業率一路攀升，由1月7.3%，升至11月8.8%，
創紀錄來最高。 

－美國2009年失業率由1月7.7%，升至10月10.1%，創1983年4月來

新高，後在振興方案發揮效果的狀況下，12月略降至10.0%。 
－歐元區2009年失業率由1月8.5%，持續升至12月10.0%，為1998

年8月來最高，由於該區實行工作分享及其他很多保住工作措

施，減弱創造新工作力道，預料未來數月失業率仍將持續攀升。 
－美、歐以外主要國家失業率，2009年呈現不同走勢。日本失業

率由1月4.1%，持續升至最高7月5.7%，創歷史新高，而後降至

12月5.1%；韓國失業率由1月3.3%，一路升至6月4.0%，惟12
月又回降至3.5%；香港失業率由1至3月5.2%，升至6至8月
5.4%，惟10~12月回降至4.9%，並已連續4個月下降；台灣季調

後失業率由1月5.33%，持續攀升至最高9月6.09%，惟至12月已
降至5.80%。 

 
 

主要國家及地區近 1年來失業率比較 

 

 

 

 

 

 
 
註：香港失業率數據為當月及前 2個月之平均值。 

 
 
 

六、東亞國家出口 
在各國政府前所未有振興經濟政策推動下，全球經濟已再
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度呈現擴張趨勢，亞洲經濟復甦情勢更趨明顯。隨著中國大陸

等新興經濟體景氣復甦力道增加，加以全球企業進行存貨回

補，東亞國家出口減幅逐季減緩，韓國、新加坡、台灣及中國

大陸出口成長率第4季已轉為正成長，日本第4季出口減幅亦降

至1.0%。 

2009年東亞主要國家出口成長率 
單位:% 

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

日本 韓國 台灣 新加坡 中國大陸

第1季 第2季 第3季 第4季

 
資料來源：經建會國際經濟情勢雙週報。 
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參、國內經濟 
一、工業生產 

98 年全年累計工業生產減少 8.7%，五大業別均呈減
產，減幅分別為：製造業-8.7%、用水供應業-2.4%、電力及

燃氣供應業-3.2%、礦業及土石採取業-7.6%、建築工程業
-19.0%。 

(一)98年12月工業生產變動 
98 年 12 月工業生產較上月增加 5.3%(季調亦增加

5.3%)，與去年上月相較，大幅增加 47.3%，總指數 114.5
亦回復至 97 年第 2 季與第 3 季水準，其中製造業增加
50.2%，製造業中分類行業增產較多產業，以電子零組件業

+99.6%、汽車及其零件業+76.7%、化學材料業+64.3%、基
本金屬業+56.6%較多。 

至於製造業生產量動向指數 12月為 58.3%註，顯示較多

數廠商認為 99 年 1月製造業生產將較 98 年 12月攀升。 

(二)98年工業生產按季分析 
98 年全年工業生產分析，由於受到 97 年下半年金融風

暴景氣衰退陰霾籠罩，投資支出減少、消費緊縮，致第 1、
2季成長率分別為-32.4%及-16.6%，第 3季因電子資訊、石
化、鋼鐵、汽車等業產量提升，成長率為-5.4%，第 4季則
受全球景氣緩步回溫帶動外貿市場活絡、國內消費及投資

同步回升、及去年比較基期明顯偏低等因素，成長由負轉

正，大幅增加為 26.6%，綜言之，第 1季與第 2季工業生產

                                                 
註
製造業生產量動向指數(預期下月增產比率＋預期下月生產持平比率×0.5)×

100，這項指數只要超過 50 即表示下個月的產量預期將增加，本期廠商預測 99

年 1 月生產較 98年 12 月增加者比率為 24.87%，減少之比率為 8.33%。 
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大幅衰退，第 3 季與第 4 季已逐漸回復金融風暴前正常水

準，98 年上、下半年工業生產成長率各為-24.3%及 8.7%；
製造業生產成長率各季分別為-33.4%、-16.9%、-5.4%，及
28.9%。 

(三)98年製造業生產分析 
就製造業四大業別生產來看，與上年相較各業減幅分

別為：資訊電子工業-6.4%，化學工業-1.0%，民生工業
-7.6%，金屬機械工業-19.3%。 

製造業中分類 26個行業中，較上年同期增產的有 4個
行業，其中增幅較大者為飲料業+7.9%、菸草業+5.4%、化
學材料業+4.8%、藥品業+3.8%；減產行業中，減幅較大者

包括機械設備業-31.9%、其他運輸工具業-25.3%、成衣及服
飾品業-23.8%、金屬製品業-23.6%、木竹製品業-20.2%、家
具業-20.1%、電力設備業-18.4%。 

製造業四大行業，98 年生產變動幅度及主因說明如次： 

1.資訊電子工業減少 6.4%，為影響製造業及工業生產表現之
主要業別，各中分類行業均呈減產。 

－電子零組件業減產 3.6%，主因為：第 1季由於國際景氣
及消費性需求疲弱，第 2、3 季中國大陸擴大內需消費

政策、國際大廠釋單注挹，拉抬半導體、面板及相關電

子零組件等產能增加，成長率由1-2月的平均減少46.7%
至 9月增加 3.9%，為 97 年 10月以來首度為正成長；第

4 季受①新市場強勁需求，提振電子產業鏈動能；②歐
美消費漸漸回溫，帶動半導體、面板、電路板、光電材
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料元件等產業增產；③比較基數偏低等影響，11 月及
12月增幅高達 61.6%及 99.6%。 

－電腦電子產品及光學製品業減產 14.2%，主因為：全球
景氣受金融海嘯影響，消費及投資趨於謹慎，全球定位

系統、電腦設備及零件、手機、通訊產品等減產。惟第

4 季經濟景氣回溫，提升消費性電子終端產品買氣，11
月及 12月增幅達 27.7%及 54.4%。 

2. 化學工業減少 1.0%，各中分類行業僅化學材料業及藥品

業增產，其餘均呈減產。  

－化學材料業全年增產 4.8%。其中，1、2 月石化產品需

求疲弱，但是由於①中國大陸及中東產能遞延開出；②

沙烏地減產、伊朗石化廠故障，石化原料供應吃緊，致

國內產能逐漸回復正常等因素，減幅明顯趨緩。7 月為
97 年 7月以來轉負為正的轉捩，下半年增產的主因為：

①全球景氣回升，石化原料需求增加；②下游廠商預期

國際原油持續上漲，帶動遠東區五大泛用樹脂價量齊

揚；③去年同期業者延長停機檢修減產，及石化行情隨

國際原油走跌而下挫，比較基數偏低所致。 

3. 民生工業減少 7.6%，各中分類行業僅飲料業及菸草業增

產，其餘均呈減產。 

－食品業微減 0.9%，主因為外銷市場尚未回溫，原物料上

漲，業者成本提高，及消費支出減少，抵消了①消費券

發放刺激消費；②黃豆油、食用油脂等因國際行情走高

漲價增產；③因應節日舖貨增產的有利條件。 
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－紡織業減產 13.1%，第 4季因①全球景氣逐步復甦帶動

外銷接單回升；②原油上漲及汽車大幅生產，帶動人纖

產品、安全帶織品等增產；③比較基數偏低等有利因

素，減緩因全球不景氣不利因素的部分影響，致整體產

業全年仍為減產。 

4. 金屬機械工業減少 19.3%，各中分類行業均呈減產。 

－基本金屬工業減產 13.0%。係因 1-8 月業者因應汽車、

營建及電機產業接單轉淡，採取停機檢修、減產、減少

供應策略，加以莫拉克颱風侵虐，致多項鋼品上游胚料

供應吃緊，明顯減產。9-12月由負轉為正成長，主因為：

①公共工程、高科技廠、莫拉克颱風災後重建及營建業

推案活絡，帶動國內鋼鐵增產；②大陸市場對鋼材需求

暢旺；③鋼品市場走揚，下游廠商進貨積極。 

－機械設備業減產 31.9%，自 97 年 10 月以來，連續 13

個月呈 2位數減產，惟減幅在緩縮中。主因為：①全球

經濟急凍，廠商投資縮減，接單謹慎保守；②大陸、韓

國低價競爭，國內外訂單減少。12 月正成長 16.4%(97
年 7月以來首次正成長)，主因受惠日圓升值、國際機械
展挹注大陸及歐美訂單，國內高科技產業擴充設備，造

紙整廠設備及鍋爐集中完工交貨所致。      

－汽車及其零件業微減 0.8%，主因為：上半年受全球景氣

低迷影響，國內車市買氣不振，各車種及汽車相關零件

等均減產，雖有政府減徵貨物稅、發放消費券措施及股

市回溫，買氣回升至 6月僅減少 4.6%，為 97 年 5月以
來最低減幅；下半年由負轉為正成長，主因為政府減徵
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貨物稅措施至年底，景氣逐步回升，業者陸續發表全新

或小改款車型，刺激購車意願，加以在歐美爆發暴風雪

情形下，提升了汽車零組件 AM(售後維修)市場需求增
加，加班趕工增產；11 月及 12 月大幅成長 70.6%及
76.7%，表現亮麗。 

(四)98年輕重工業分析 
就輕重工業生產來看，98 年重工業減少 8.68%，輕工

業減少 8.67%，因此，重工業占製造業生產淨值比重由 97
年全年平均 83.8%，略降至 83.5%。 

(五)各主要行業及工業產品綜合分析 
98 年各中業與主要產品生產，以電子零組件業

(TFT-LCD面板、晶圓代工、印刷電路板、構裝 IC等)、汽
車及其零件業(汽車)、化學材料業率先脫離金融風暴影響，

表現最好。 

電腦、電子產品及光學製品業(全球定位系統、手機)
景氣雖於 98第 4季回温，惟歐美主要消費市場，購買力不

足，98 年工業生產與去年相較仍現衰退。 

成衣及服飾業、金屬製品(模具、螺絲螺帽等)與機械設
備業為受創較深產業，且仍處衰退之產業。 

 

二、對外貿易 
受全球景氣衰退，外貿需求萎縮影響，98 年我對外貿

易轉為衰退，係 91 年以來首見衰退。98 年我國對外貿易總

額為 3,783.6 億美元，較上年減少 23.7%，出、進口值分別
達 2,037.0億美元及 1,746.6億美元，分別較上年減少 20.3%
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及 27.4%。由於進口減幅大於出口，98 年貿易出超為 290.4
億美元，創下歷年新高，較上年擴增 91.3%。 

貿易差額方面，98 年我國對中國大陸及香港的出超繼

上年持續縮減，惟中國大陸及香港仍為我國最大出超來

源；對東協六國的出超由前 6 年的擴增轉為縮小，而對日

本的入超則大幅縮減，但日本仍為我國最大入超來源，對

中東的入超因國際原油價格疲軟而轉為縮減，地區性貿易

失衡現象依然存在。 

就出口成長變動觀之，98 年前三季出口係延續 97 年第

4 季之衰退，減幅分別為 36.7%、32.0%及 20.9%，至第 4
季則轉增 17.0%，主要受國際景氣逐漸回溫及上年同期基數

較低之影響。另就進口成長變動觀之，98 年前三季進口亦

延續 97 年第 4 季之衰退，減幅分別為 47.2%、37.8%及
29.5%，至第 4季轉增 18.2%，主要係原油及國際原物料價

格回升，加以全球景氣趨穩，外貿需求回增所致。 

(一)出、進口商品結構 

1.出口 
98 年農產品、農產加工品及工業產品等三大類出口

產品均較上年減少，其中以工業產品減幅最大，而農產

品減幅較小。占出口總額比重約 1%的農產品及農產加工
品分別較上年減少 8.7%及 14.7%；另，占出口總額比重
九成九之工業產品則減少 20.4%，其中重化工業產品較上
年減少 20.6%，為 91 年以來之首見，其占出口總額比重

為 82.6%；非重化工業產品較上年亦減少 19.1%，占出口
總額比重為 16.3%。出口前五大產品依序為：電子產品、
光學器材、塑膠及其製品、鋼鐵及其製品、機械。五項
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產品出口均呈負成長，其中，鋼鐵及其製品、機械的出

口減幅均超過三成。另，光學器材、塑膠及其製品、電

子產品亦分別減少 26.6%、14.9%、10.7%，惟上述產品
的出口減幅均呈逐季縮小，且第 4 季已轉為正成長且增
幅達二位數。 

2.進口 
98 年資本設備、農工原料及消費品等三大類進口產

品均較上年減少。其中，占進口總額比重七成六的農工

原料在出口引申性需求減緩及國際原物料價格疲軟的情

況下，較上年減少 30.5%；占進口總額比重一成五的資本
設備則在國內外景氣遲緩的情況下，較上年減少 21.3%，
惟下半年已由上半年的負成長 (-41.7%)轉為正成長
(4.1%)，已明顯回增；而占進口總額比重不及一成的消費

品亦減少 4.1%。進口前五大產品依序為：電子產品、原
油、機械、鋼鐵及其製品、其他金屬製品。其中，鋼鐵

及其製品較上年減少 53.5%，減幅最大；原油、其他金屬

製品分別減少 40.5%及 39.5%。向為我國投資重要指標的
機械進口，98 年進口值為 146.5 億美元，較上年減少

17.0%，惟下半年已由上半年的負成長 39.1%轉為正成長
9.2%，顯示民間投資意願逐漸好轉。另，居進口首位之
電子產品則較上年減少 10.8%。 

(二)貿易地區 

由於歐、美、日等先進國家經濟持續衰退，進口需求

減弱，致 98 年上半年我國對主要國家或地區出口均呈負成

長，至下半年隨著中國大陸等新興經濟體景氣復甦力道增

加，加以全球企業進行存貨回補，我對東亞國家出口出現
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止跌回增現象，其中對中國大陸及香港、韓國、東協六國

等主要出口市場在第 4 季出現二位數的正成長，而對歐洲

出口第 4季亦轉為正成長，惟 98 年我對主要國家或地區出

口仍呈負成長。同期間，我國自主要國家或地區進口亦呈

負成長，其中自歐洲、韓國的進口下半年已由上半年的負

成長轉為正成長，而對日本、中國大陸及香港下半年的進

口減幅亦已縮至個位數。 

(三)個別國家貿易差額 

1.美國：98 年我國對美國出、進口分別較上年減少 23.5%
及 31.0%。由於進口減幅大於出口，致我對美貿易出超

較上年增加 21.0%，出超額為 54.0億美元。 

2.歐洲：98 年我對歐洲出、進口分別減少 24.6%及 20.4%，
出、進口相抵，我對歐貿易出超 31.2億美元，較上年縮

減 43.2%。 

3.中國大陸及香港：98 年上半年我對中國大陸及香港出口

延續 97 年下半年衰退局勢，至下半年則轉為成長

8.9%，惟全年我對中國大陸及香港出口仍減少 15.9%，
為連續第 2 年呈負成長；而我自中國大陸及香港進口則

由上年的增加 10.2%轉為減少 22.1%。出、進口相抵，
我對中國大陸及香港貿易出超較上年縮減 12.9%，出超
額為 580.7億美元，中國大陸及香港仍為我國最大出超

來源。 

4.日本：98 年我國對日本出口由上年的增加 10.2%轉為減
少 17.4%，自日本進口亦減少 22.1%。出、進口相抵，
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我對日貿易入超 217.2 億美元，較上年縮減 25.0%，惟
日本仍為我國最大入超來源。 

5.東協六國：98 年我對東協六國出、進口減幅皆超過二

成，惟第 4季出、進口均反轉為正成長，且增幅達二位
數。98 年我國對東協六國出、進口分別減少 21.5%及
22.2%；出、進口相抵，我對東協六國出超為 102.4億美
元，較上年縮減 20.0%。 

(四)未來展望 
展望今(99)年，由於國際大環境持續好轉，加以我國

的主要外銷市場如：中國大陸、東協六國等新興市場，經

濟前景展望皆趨向樂觀，美國、歐元區及日本經濟復甦日

趨穩健，均有利於台灣外貿持續成長。依據行政院主計處

98 年 11月估計，預測 99 年我國商品出、進口成長率將分

別為 15.4%及 18.1%，出、進口相抵，貿易出超將略為擴

增。 

 
三、物價 

(一)消費者物價 

98 年，消費者物價指數(CPI)較上年下跌 0.87%，創
歷年最大跌幅，主要係受景氣低迷，民間消費不振，及油

料費因 97 年基期較高，大幅下滑所致；扣除蔬果、水產

及能源之核心物價，亦跌 0.14%，為近 6 年首度下跌。 

1.基本分類 

與上年比較，98 年交通類物價跌 4.00%，為 CPI 下
跌主因，其中油料費因比較基期偏高，跌 10.40%，對總
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指數的影響為-0.37 個百分點。此外，教養娛樂類、食物

類、居住類及衣著類物價亦分別下跌 1.78%、0.43%、0.33%
及 0.06%，對總指數影響分別為-0.30、-0.12、-0.09及 0.00
個百分點。而醫藥保健類及雜項類物價則分別上漲 0.60%
及 2.85%。 

2.商品性質別分類 

與上年比較，98 年商品類價格下跌 1.62%，其中非
耐久性、半耐久性及耐久性消費品價格分別下跌 1.20%、
0.24%及 4.73%；服務類價格亦下跌 0.26%，其中居住服
務跌 0.32%、交通服務跌 1.09%、教養娛樂服務跌 0.73%、
雜項服務跌 0.32%，但家外食物及醫藥保健服務則分別上
漲 0.70%及 1.07%。 

3.生活物價指數 

受食物類、水電燃氣及油料費等價格下滑影響，98
年生活物價指數皆下跌。其中，甲類生活物價指數(涵蓋
食物類、居住類之水電燃氣及交通類之油料費，計 190
項，合計占 CPI權數 33.0%)，跌 1.45%；乙類(涵蓋甲類

與教養娛樂類，計 244 項，權數 50.2%)，跌 1.56%；丙
類(包含一般家庭每季購買 1 次以上之基本生活必需品或
價格變動較為敏感之項目，計 239 項，權數 42.7%)，亦
跌 1.37%。 

(二)躉售物價 

98 年下半年起，隨全球經濟衰退趨緩，國際農工原

料止跌反轉，躉售物價指數(WPI)在 11月止跌反漲，12月
漲幅擴大至 5.55%，但因 97 年比較基期仍高，致全年 WPI
下跌 8.74%，為歷年最大跌幅。其中，國產內銷品跌
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10.02%、進口品跌 9.62%、出口品跌 6.61%。 

1.基本分類 

與上年比較，98 年對總指數上漲影響最大的前四

項，依序為：基本金屬、石油及天然氣、化學材料、石

油及煤製品、金屬製品，分別下跌 27.17%、30.06%、
18.54%、25.10%與 10.38%，對 WPI 下跌的影響分別為
-2.83、-1.83、-1.81、-1.68與-0.47個百分點。 

2.加工階段別分類 

與上年比較，98 年原材料及中間原料價格分別下跌

21.74%、8.66%，惟廠商未完全反映成本下滑，最終產品

價格上漲 2.05%。 

 

四、稅課收入 
98 年稅課收入 1 兆 4,726 億元，較上年減少 13.9%或

2,380億元，各主要稅目僅貨物稅增加 0.8%及證券交易稅增

加 16.6%，其餘稅目皆呈現負成長。整體稅課收入預算達成
率為 84.8%，其中以地價稅達成率 103.8%最高，貨物稅
89.4%次之，稅課收入短徵金額為 2,641 億元，創最低達成
率和短徵金額最高的紀錄。98 年各項稅目，依金額大小，

說明如次： 
(一)所得稅6,390億元，較上年減少23.5%或1,960億元。其
中，營利事業所得稅3,326億元，較上年減少25.3%或
1,127億元，綜合所得稅3,064億元，較上年減少21.4%
或833億元，係因受金融海嘯衝擊及修訂「所得稅法」

調整課稅級距與扣除額影響，企業獲利縮減及薪資所

得扣繳稅款減少所致。 
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(二)營業稅2,166億元，較上年減少11.2%或274億元，係因
上半年國內銷售減少及進口減少致海關代徵稅款減少

所致。 
(三)貨物稅1,277億元，較上年增加0.8%或10億元，係因景
氣漸趨好轉，稅收已連續7個月超過100億元。 

(四)土地稅1,123億元，較上年減少3.3%或38億元，其中土
地增值稅532億元，較上年減少6.6%或37億元，係因上
半年受到金融海嘯衝擊，土地交易額減少所致，下半

年景氣好轉，稅收轉較上半年增加82億元。 
(五)證券交易稅1,057億元，較上年增加16.6%或150億元，
係因景氣復甦帶動股市成交量增加所致。 

(六)關稅682億元，較上年減少15.2%或122億元，係因上半
年機械及電機設備、金屬及其製品等進口稅額減少所

致。 

 

五、金融 

(一)貨幣總計數 
由於外資淨流入頗多，加以去年比較基期較低影響，

98 年 3月以來，日平均貨幣總計數 M2 年增率逐步上升，

7 月年增率達全年高點 8.3%，之後年增率則有下降，12
月年增率為 6.0%為全年最低。98 年全年 M2 年增率達

7.2%，高出中央銀行目標區(2.5%至 6.5%)上限。 

日平均貨幣總計數 M1B 年增率方面，98 年受股市交

投熱絡，銀行定期性存款陸續流向活期性存款影響，自 4
月至 12月，M1B 年增率均超過 M2 年增率，呈現逐月增

加的趨勢，12月M1B 年增率高達 30.3%；98 年全年 M1B
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年增率為 16.5%。  

(二)貨幣市場 
為提振內需，98 年中央銀行維持適度寬鬆貨幣政策。

98 年 1、2月分別調降貼放利率 2碼(0.5個百分點)與 1碼
(0.25 個百分點)，使央行重貼現率、擔保放款融通利率及

短期融通利率分別降至 1.25%、1.625%與 3.5%，有效引導
市場利率降低。 

97 年第四季起發生全球金融海嘯，國人陸續滙回海

外投資資金，加上景氣下滑，銀行放款轉為趨緩，國內游

資明顯增多，金融業隔夜拆款利率與商業本票利率於 98
年 5、6月間一度達歷史低點，分別為 0.097%與 0.16%。
在央行積極發行定存單，以回收市場過多游資下，貨幣市

場利率已略為回升。98 年金融業同業拆款利率與商業本票

利率全年平均利率分別為 0.109%與 0.24%，分別較上年全

年平均利率分別降低 1.905個百分點與 1.68個百分點。 

(三)外匯市場 
98 年新台幣兌美元匯率，除第一季明顯趨貶外，大

體上呈現升值走勢，12月新台幣兌美元平均匯率為 32.28
元，較 97 年同月升值 2.69%。全年平均匯率為 33.05元，
轉較上年貶值 4.61%。若以經主要通貨國家貿易加權平均

及物價調整後的實質有效匯率計算，98 年新台幣實質有效

匯率為 81.93，續較上年貶值 8.44%。 

98 年第 1 季，新台幣先受到國內外經濟、金融情勢

衝擊，貶值壓力升高，新台幣兌美元匯價一路貶值到 3月
初 35.2元附近；其後亞洲股匯市轉強，新台幣兌美元匯價
一路升值至 33.70 元上下，季底新台幣兌美元匯率則以
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33.91元作收，較上年底貶值 1.05元。 

第 2季起，受到台股第一季漲幅居主要國家之冠，加
上兩岸經貿關係更為融洽，以及外資淨匯入等因素激勵，

新台幣兌美元匯價持續呈現緩步升值，至 5月底已升值至
32.65元；6月初由於台股急速拉回且外資轉趨保守等因素

影響，新台幣兌美元匯價從 32.38元附近回貶，至季底以
32.82元作收，惟仍較上季底升值 1.10元。 

第 3季初，新台幣兌美元匯率在 32.8元至 33.20元間
盤旋整理；8 月份一度升至 32.67 元，惟在市場預期美元
對亞洲貨幣貶值可能放緩，新台幣兌美元匯價迅即回貶至

32.9元上下；9月受國內內閣總辭，國內股市大幅上揚，
以及外資匯入積極刺激下，新台幣兌美元匯率一路升值，

季底當日以 32.20元作收，續較上季底升值 6.1角。 

第 4季初，延續兩岸政策利多及外資買超台股等因素

激勵，推升新台幣兌美元匯價至 32.0元附近，其後在我國
中央銀行對於匯入國內資金之動態表示關切後，新台幣兌

美元匯率升值放緩；11月份市場普遍預期美國將持續維持
低利率一段時期，致美元疲軟，新台幣兌美元匯價亦受到

兩岸簽訂金融 MOU、外資買超台股之激勵，推升新台幣

兌美元匯價至 32.1 元附近；12 月後，美國聯準會正式宣

示最遲將於明年 2月 1日撤出大部分量化寬鬆措施，亞洲

股匯市在熱錢推波助瀾下，明顯走強，新台幣兌美元匯價

年底以 32.03元封關，續較上季底升值 1.7角。 

(四)股票市場 
98 年，受景氣落底反轉及國際股市交投熱絡影響，

台股大致呈現逐月上揚走勢。98 年 1月，國、內外經濟數
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據均表現不佳，台股低檔震盪，1 月全月集中市場平均加
權股價指數為 4,475 點；2 月因農曆年後資金較為寬鬆，

加上預期兩岸經貿政策開放利多效應，台股止跌；3 至 5
月，台股一反數月來連續下挫或低檔盤整局面，轉為走

升，主要隨著兩岸政策逐步放寬等正面消息，使得市場信

心大增，外資積極擴大加碼，帶動台股價量俱揚，5 月全
月平均加權股價指數為 6,586 點；6 月則是回檔修正；98
年下半年起，亞洲股市普遍上揚，國際投資人預期亞洲貨

幣走升、看好亞洲股市，加上兩岸簽署MOU及江陳會談
相關題材持續發酵，外資買超，台股逐月震盪走高，12
月底集中市場平均加權股價指數以 8,188點作收，較上年

底 4,591點，大漲 3,597點或 78%。98 年全年集中市場平

均加權股價指數 6,460點，較上年下跌 564點或 8.0%；全
年總成交值為新台幣 29.68兆元，較上年增加 3.57兆元或
13.7%。 

 

六、就業與薪資 
98 年受到全球金融危機及國內外經濟成長持續走緩影

響，勞動市場就業機會大幅減少，非自願性失業人數較往

年增加，且對各年齡層及各級教育程度者均有顯著影響。

惟隨著全球及國內經濟景氣出現復甦跡象，以及政府積極

推動「97-98 年短期促進就業措施」、「98-101 年促進就業方

案」、「培育優質人力促進就業計畫」、「振興經濟擴大公共

建設投資計畫」及各項財經措施發揮就業效果下，9月以後
失業情勢已趨緩和，非自願性失業人數持續減少。 

展望未來，經濟情勢雖可望逐漸復甦，但因勞動市場
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為落後指標，政府仍須密切注意失業率的走勢，並適時提

出適當的促進就業與職業訓練措施，持續協助勞工就業，

舒緩失業問題。 

98 年平均勞動力人數為 1,091萬 7千人，較上年增加 6
萬 4千人或 0.6%。全年平均勞動力參與率為 57.90%，較上
年下降 0.38 個百分點，主要係因就業機會減少，非勞動力

人數較上年增加 16萬 7千人或 2.2%。98 年 12月勞動力人

數為 1,101萬 6千人，較上月微增 2千人或 0.02%；與上年

同月比較，亦增加 11 萬 3 千人或 1.0%。12 月勞動力參與

率為 58.11%，較上月與上年同月分別下降 0.04及 0.09個百
分點。 

(一)就 業 

98 年平均就業人數為 1,027 萬 9 千人，較上年減少

12萬 4千人或 1.2%。其中農業部門就業人數增加 8千人
或 1.4%；工業部門則大幅減少 14萬 8千人或 3.9%，其主
幹之製造業減少 9萬 6千人或 3.3%，營造業亦減少 5萬 4
千人或 6.4%；至於服務業部門就業人數增加 1萬 5千人或
0.3%，各業增減互見，其中增加者以公共行政業增加 3萬
9千人或 11.2%最多，主要係因政府推動「97-98 年短期促

進就業措施」，致公部門短期工作機會明顯增加；減少者

以批發零售業人數減少 3萬 5千人最多，而以不動產業因

國內房地產市場交易較上年萎縮，就業人數減幅達 8.5%
最大。98 年服務業就業人數穩定成長，就業所占比重升為

58.9%，工業則因受景氣不佳影響較大，就業所占比重降

為 35.9%。 

98 年 12月就業人數為 1,038萬 4千人，較上月增加
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1 萬 5 千人或 0.2%；其中工業部門增加 8 千人或 0.2%，
服務業部門與農業部門亦分別增加 5千人或 0.1%及 2千人
或 0.3%。如與上年同月比較，就業人數增加 3 萬人或
0.3%，為自 97 年 12月以來首次出現正成長，其中農業部

門增加 9千人或 1.6%；工業部門則減少 9萬人或 2.4%，
其主幹之製造業減少 5萬 8千人或 2.0%，營造業亦減少 3
萬人或 3.7%；至於服務業部門就業人數增加 11萬 1千人
或 1.8%，其中除批發零售業與支援服務業分別減少 1萬 7
千人與 4千人外，其餘各業均見增加，其中以住宿及餐飲

業人數增加 4萬 2千人最多，而以公共行政業因公部門短

期工作機會明顯增加，就業人數增幅達 8.7%最大。 

(二)失 業 

98 年平均失業人數為 63 萬 9 千人，較上年增加 18
萬 9千人或 42.0%，其中因工作場所業務緊縮或歇業而失
業者增加 18 萬 5 千人，因季節性或臨時性工作結束與初

次尋職之失業者亦分別增加 1萬 4千人及 9千人，因對原
有工作不滿意而失業者則減少 2萬人。98 年平均失業率為

5.85%，較上年上升 1.71個百分點。 

98 年 12 月失業人數為 63 萬 2 千人，較上月減少 1
萬 3千人或 2.1%；其中因工作場所業務緊縮或歇業而失業
者減少 1萬 1千人最多，且已連續 6個月減少；初次尋職
者亦減少 4千人，因對原有工作不滿意與季節性或臨時性

工作結束而失業者則分別增加 3千人及 1千人。與上年同

月比較，失業人數增加 8萬 3千人或 15.2%，主要係因工
作場所業務緊縮或歇業之非自願性失業人數大幅增加 6萬
7 千人所致；因季節性或臨時性工作結束與初次尋職而失
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業者亦均增加 9千人，至於對原有工作不滿意而失業者則

減少 5千人。 

98 年 12月失業率為 5.74%，較上月下降 0.12個百分
點，已連續 4個月下降，但較上年同月上升 0.71個百分點；
經季節調整後失業率為 5.80%，較上月續降 0.18 個百分
點，與上年同月比較，則上升 0.76個百分點。 

(三)薪 資 

98 年 11月工業及服務業受僱員工每人每月平均薪資
為 3萬 9,333元(其中經常性薪資為 3萬 6,121元)，較上年

同月增加 3.0%(1.4%)；另因同期間消費者物價下降 1.6%，
致實質平均薪資(實質經常性薪資)增加 4.7%(3.0%)。 

98 年 11月製造業受僱員工平均薪資為 3萬 6,732元，
較上年同月增加 2.7%；換算成工時計算之貨幣薪資較上年

同月亦減少 5.0%，因同期間勞動生產力指數上升 29.2%，
致單位產出勞動成本指數下降 26.5%。 
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【附表】 
表1 重要經濟指標  

  經建會經研處 
99 年 2月 1日 

項 
目 對外貿易 貨幣總計數 

 

工業

生產

指數 出口 進口 出超

躉售 
物價 

消費者

物價

稅課

收入
M1B M2 

勞動力

參與率

失業

率 

年月 

經  濟 
成長率 

(%) 
與上年同期比較變動率(%) 較上年同期增

減百分點 
89 年 5.77  6.7 22.8  26.6 -10.5 1.83 1.25 42.5 10.6 7.0 -0.25 0.07
90 年 -2.17  -8.4 -16.9  -23.3 63.5 -1.35 -0.01 -35.2 -1.0 5.8 -0.45 1.58
91 年 4.64  7.5 7.1  4.9 20.3 0.05 -0.20 -0.8 17.0 3.6 0.11 0.60
92 年 3.50  9.1 11.3  13.0 2.4 2.48 -0.28 2.5 11.8 3.8 0.00 -0.18
93 年 6.15  9.3 21.1  31.8 -39.7 7.03 1.61 10.9 19.0 7.5 0.32 -0.55
94 年 4.16  3.8 8.8  8.2 16.2 0.62 2.31 12.9 7.1 6.2 0.12 -0.31
95 年 4.80  4.7 12.9  11.0 34.8 5.63 0.60 1.3 5.3 6.2 0.14 -0.22
96 年 5.70  7.8 10.1 8.2 28.6 6.47 1.80 8.3 6.4 4.3 0.33 0.00
97 年 0.73r -1.8 3.6 9.7 -44.6 5.22 3.52 1.5 -2.9 2.7 0.03 0.23
1月 6.88r 12.6 11.8 14.7 -16.3 10.10 2.94 20.0 -0.3 1.1 0.15 0.01
2月 (第 1季) 16.0 18.3 26.0 -25.5 8.77 3.86 50.3 -1.8 1.4 -0.03 0.16
3月  9.0 22.7 37.5 -94.2 7.19 3.94 -19.2 -1.4 1.8 -0.02 -0.08
4月 5.38r 10.0 13.9 17.7 -33.0 6.33 3.88 3.4 -1.7 2.1 0.10 -0.02
5月 (第 2季) 5.7 20.5 17.5 58.5 7.93 3.71 -13.1 -1.1 2.3 0.11 -0.03
6月  5.2 21.2 22.3 6.4 9.85 4.97 38.6 -3.0 1.7 0.12 -0.01
7月 -0.80r 1.9 7.9 11.6 - 11.44 5.81 -27.1 -5.8 1.5 -0.06 0.03
8月 (第 3季) 0.7 18.2 39.3 - 9.35 4.68 -18.1 -5.3 2.1 -0.08 0.05
9月  -1.2 -1.6 9.9 -71.2 6.07 3.10 17.8 -4.9 2.5 -0.02 0.28

10月 -7.11r -12.5 -8.3 -7.4 -13.1 1.57 2.39 -14.0 -4.1 4.1 0.13 0.45
11月 (第 4季) -28.3 -23.3 -13.7 -62.9 -5.72 1.94 -17.3 -3.6 5.0 0.10 0.77
12月  -32.0 -41.9 -44.6 -15.9 -9.64 1.27 -3.1 -2.2 6.4 -0.14 1.20

98 年 -2.53f -8.7 -20.3 -27.4 91.3 -8.74 -0.87 -13.9 16.5 7.2 -0.38 1.71
1月 -6.07r -43.3 -44.1 -56.5 121.9 -10.85 1.48 -44.1 1.8 7.1 -0.30 1.51
2月 (第 1季) -27.2 -28.6 -31.6 0.4 -9.34 -1.33 36.0 2.7 6.1 -0.32 1.81
3月  -25.8 -35.8 -49.5 2,531.1 -9.32 -0.15 -19.1 5.4 6.4 -0.43 1.95
4月 -6.85r -20.0 -34.3 -41.1 115.8 -11.14 -0.46 -11.3 9.5 6.8 -0.49 1.95
5月 (第 2季) -18.4 -31.5 -39.1 42.1 -13.51 -0.09 -22.2 12.9 7.3 -0.49 1.98
6月  -11.3 -30.4 -33.4 16.1 -13.70 -1.98 -16.7 17.0 8.2 -0.47 1.99
7月 -1.29p -7.9 -24.5 -34.1 ─ -13.99 -2.33 -19.9 20.6 8.3 -0.49 2.01
8月 (第 3季) -9.5 -24.6 -32.3 5,327.2 -11.01 -0.82 -10.7 22.1 8.2 -0.50 1.99
9月  1.7 -12.7 -21.1 180.3 -9.47 -0.88 -5.0 23.5 8.3  -0.34 1.77

10月  7.1 -4.6 -6.7 7.7 -6.17 -1.88 -27.8 25.7 7.3 -0.38 1.59
11月 6.89f 31.4 19.4 17.9 32.8 1.06 -1.61 9.8 28.6 6.6 -0.20 1.22

12月 p  (第 4季) 47.3 46.9 56.2 -11.7 5.55 -0.21 1.4 30.3 6.0 -0.09 0.71
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表1 重要經濟指標 (續 ) 
對外貿易 貨幣總計數 項 

目 
實質國內

生產毛額 
(按 95 年價格) 

工業

生產指

數 
出口 進口 出超

躉售

物價

指數

消費者

物價

指數

稅課

收入 M1B M2 
勞動力

參與率

失業

率

年月 新台幣億元 95 年

=100 
億 美 元 95 年=100 新台幣

億元 
新台幣兆元 % % 

89 年 100,811 78.4 1,519.5 1,407.3 112.2 86.91 96.09 18,525 4.48 18.18 57.68 2.99
90 年 98,622 71.8 1,263.1 1,079.7 183.4 85.74 96.08 12,003 4.44 19.24 57.23 4.57
91 年 103,194 77.2 1,353.2 1,132.5 220.7 85.78 95.89 11,909 5.19 19.92 57.34 5.17
92 年 106,806 84.2 1,506.0 1,280.1 225.9 87.91 95.62 12,201 5.80 20.67 57.34 4.99
93 年 113,378 92.1 1,823.7 1,687.6 136.1 94.09 97.17 13,534 6.91 22.21 57.66 4.44
94 年 118,096 95.5 1,984.3 1,826.1 158.2 94.67 99.41 15,313 7.40 23.59 57.78 4.13
95 年 123,763 100.0 2,240.2 2,027.0 213.2 100.00 100.00 15,567 7.79 25.06 57.92 3.91
96 年 130,822 107.8 2,466.8 2,192.5 274.3 106.47 101.80 16,859 8.29 26.12 58.25 3.91
97 年 130,709r 105.9 2,556.3 2,404.5 151.8 111.95 105.39 17,106 8.05 26.82 58.28 4.14
1月 31,675r 115.2 221.3 206.0 15.3 111.27 102.91 1,216 8.18 26.19 58.32 3.80
2月 (第 1季) 97.1 176.2 159.6 16.6 110.64 104.23 517 8.26 26.63 58.11 3.94
3月  114.8 242.4 241.1 1.3 110.42 103.10 1,159 8.20 26.70 58.18 3.86
4月 32,971r 114.0 225.8 216.0 9.8 111.98 104.22 1,011 8.19 26.82 58.19 3.81
5月 (第 2季) 116.3 235.9 213.7 22.2 115.06 104.27 2,418 8.20 26.87 58.25 3.84
6月  113.3 243.4 228.3 15.1 117.17 106.18 3,908 7.97 26.58 58.26 3.95
7月 33,394r 114.8 228.6 231.4 -2.8 119.00 106.77 757 7.86 26.57 58.39 4.06
8月 (第 3季) 114.1 252.1 251.7 0.4 117.66 107.04 788 7.92 26.68 58.53 4.14
9月  107.3 218.5 209.4 9.1 115.47 106.40 2,104 7.93 26.70 58.22 4.27

10月 32,669r 102.9 208.0 177.8 30.2 110.78 107.91 1,087 7.96 27.08 58.32 4.37
11月 (第 4季) 82.7 167.7 151.8 15.9 104.08 106.80 1,281 7.91 27.36 58.35 4.64
12月  77.7 136.3 117.7 18.6 99.84 104.83 861 7.95 27.68 58.20 5.03

98 年 127,400f 96.6 2,037.0 1,746.6 290.4 102.16 104.47 14,726 9.38 28.75 57.90 5.85
1月 28,805r 65.3 123.7 89.7 34.0 99.20 104.43 680 8.33 28.06 58.02 5.31
2月 (第 1季) 70.6 125.9 109.2 16.7 100.31 102.84 703 8.48 28.26 57.79 5.75
3月  85.2 155.6 121.7 34.0 100.13 102.95 938 8.65 28.40 57.75 5.81
4月 30,712r 91.2 148.4 127.1 21.3 99.50 103.74 897 8.97 28.64 57.70 5.76
5月 (第 2季) 94.9 161.7 130.1 31.6 99.52 104.18 1,880 9.27 28.84 57.76 5.82
6月  100.5 169.5 152.0 17.5 101.12 104.08 3,254 9.33 28.74 57.79 5.94
7月 32,962p 105.7 172.6 152.5 20.1 102.35 104.28 606 9.48 28.78 57.90 6.07
8月 (第 3季) 103.3 190.0 170.4 19.5 104.70 106.16 703 9.67 28.86 58.03 6.13
9月  109.1 190.7 165.2 25.5 104.54 105.46 2,000 9.79 28.91 57.88 6.04

10月  110.2 198.4 165.9 32.6 103.94 105.88 784 10.01 29.05 57.94 5.96
11月 34,920f 108.7 200.2 179.0 21.1 105.18 105.08 1,407 10.18 29.17 58.15 5.86
12月  114.5 200.3 183.8 16.5 105.38 104.61 873 10.36 29.33 58.11 5.74

註：p為初步統計值；f為預測值。 
資料來源：行政院主計處、經濟部、財政部、中央銀行。 
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表 2-1 工業生產指數  
基期:95年＝100 

 工  業 礦 業 及 製造業 電  力 用    水 建   築 
年  月 生  產 土石採取業 類指數 重輕工業分 燃氣業 供應業 工程業

 總指數 類指數  重工業 輕工業 類指數 類指數 類指數

89 年 78.4 119.1 77.3 68.2 117.5 82.4 98.0 102.3
90 年 71.8 120.0 70.3 62.2 106.2 83.0 100.2 90.9
91 年 77.2 130.1 76.6 70.4 104.3 87.0 94.9 72.1
92 年 84.2 120.9 83.9 79.2 104.8 90.7 97.0 78.6
93 年 92.1 116.2 92.3 89.0 107.1 93.7 96.7 82.4
94 年 95.5 105.3 95.7 94.0 103.4 97.7 97.3 91.7
95 年 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
96 年 107.8 83.0 108.3 110.3 99.7 103.0 100.3 99.5
97 年 105.9 79.1 106.7 109.5 94.1 101.1 98.5 90.3

1月 115.2 90.3 115.9 117.9 106.6 101.3 101.6 114.0
2月 97.1 72.0 97.8 102.3 77.8 92.2 93.4 82.5
3月 114.8 91.5 116.5 120.1 100.4 99.7 100.3 82.7
4月 114.0 93.3 115.5 119.0 99.9 98.1 97.5 86.9
5月 116.3 90.0 117.4 121.5 99.1 105.3 100.7 97.7
6月 113.3 82.4 114.2 118.6 94.7 108.1 97.1 96.8
7月 114.8 75.5 116.1 119.8 99.7 114.1 100.7 81.7
8月 114.1 72.0 115.2 119.7 94.9 115.7 100.8 88.7
9月 107.3 65.4 108.4 112.5 89.9 105.2 96.9 83.6

10月 102.9 68.8 103.1 105.2 93.7 103.0 99.6 103.9
11月 82.8 70.5 82.6 82.5 83.3 86.8 96.2 81.5
12月 77.7 77.1 77.2 74.5 89.2 83.7 97.2 83.7

98 年 96.6 73.1 97.4 100.0 85.9 97.9 96.2 73.1
1月 65.3 61.8 63.8 62.0 71.9 84.4 95.3 90.0
2月 70.6 69.8 70.6 70.0 73.3 82.8 87.8 55.8
3月 85.2 80.3 85.6 85.5 85.6 90.6 96.9 66.5
4月 91.2 73.9 91.9 93.2 85.9 92.0 93.9 68.3
5月 94.9 76.3 95.6 98.6 82.0 98.3 99.0 70.9
6月 100.5 76.0 101.1 104.3 86.7 105.1 96.0 81.6
7月 105.7 73.0 106.8 110.4 90.6 112.2 100.5 70.2
8月 103.3 65.4 104.5 108.4 87.2 112.8 97.9 63.2
9月 109.1 68.8 110.2 114.7 90.1 109.1 96.5 83.3

10月 110.2 71.6 111.8 116.6 90.7 100.3 98.9 73.0
11月 108.7 72.8 111.0 115.9 89.0 90.8 94.8 61.5

*12月 114.5 87.2 116.0 119.9 98.3 95.8 96.6 93.2

註： *表示初步數字。 
資料來源：經濟部統計處新聞資料，98 年 12月工業生產變動概況，99 年 1月 25日。 
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表2-2 工業生產指數變動率(與上年同期比較) 
基期:95 年＝100 

 工  業 礦 業 及 製造業 電  力 用  水 建   築 
年  月 生  產 土石採取業 類指數 重輕工業分 燃氣業 供應業 工程業

 總指數 類指數  重工業 輕工業 類指數 類指數 類指數

89 年 6.7 -8.5 7.8 11.0 0.6 6.6 14.0 -14.7
90 年 -8.4 0.8 -9.0 -8.8 -9.6 0.7 2.2 -11.2
91 年 7.5 8.5 8.9 13.1 -1.8 4.8 -5.2 -20.7
92 年 9.1 -7.1 9.6 12.6 0.5 4.3 2.2 9.0
93 年 9.3 -3.9 10.0 12.3 2.2 3.3 -0.3 4.8
94 年 3.8 -9.4 3.7 5.6 -3.4 4.3 0.6 11.4
95 年 4.7 -5.0 4.5 6.4 -3.3 2.3 2.8 9.0
96 年 7.8 -17.0 8.3 10.3 -0.3 3.0 0.3 -0.5
97 年 -1.8 -4.7 -1.6 -0.7 -5.6 -1.8 -1.8 -9.3

1月 12.7 -2.1 12.9 15.4 2.1 2.9 -0.4 20.6
2月 16.1 0.2 17.6 21.1 0.3 10.1 1.2 -16.7
3月 9.8 4.1 10.2 13.3 -4.0 1.7 -0.8 5.4
4月 10.5 12.2 10.9 12.8 1.4 1.9 0.3 10.1
5月 5.7 3.1 6.4 8.7 -4.7 -1.8 -1.0 -8.5
6月 5.2 -2.4 6.0 8.0 -3.9 -2.2 -2.1 -11.7
7月 1.9 -12.0 3.2 4.2 -2.1 -5.0 -3.3 -28.9
8月 0.7 -12.0 1.3 3.4 -9.2 0.8 -1.8 -17.9
9月 -1.2 -23.9 -0.9 0.0 -5.7 -0.5 -3.1 -9.9

10月 -12.5 -8.7 -13.3 -13.9 -10.3 -1.1 -2.9 8.3
11月 -28.3 -8.5 -28.9 -31.1 -17.6 -9.6 -2.9 -29.4
12月 -32.0 -6.8 -33.1 -37.2 -11.8 -16.5 -4.4 -16.2

98 年 -8.7 -7.6 -8.7 -8.7 -8.7 -3.2 -2.4 -19.0
1月 -43.3 -31.6 -44.9 -47.5 -32.6 -16.6 -6.2 -21.1
2月 -27.2 -3.1 -27.8 -31.6 -5.7 -10.2 -6.0 -32.4
3月 -25.8 -12.2 -26.5 -28.7 -14.8 -9.1 -3.3 -19.6
4月 -20.0 -20.8 -20.4 -21.6 -14.0 -6.2 -3.7 -21.4
5月 -18.4 -15.2 -18.6 -18.9 -17.2 -6.6 -1.7 -27.4
6月 -11.3 -7.8 -11.5 -12.0 -8.4 -2.8 -1.2 -15.7
7月 -7.9 -3.4 -8.0 -7.8 -9.1 -1.7 -0.2 -14.1
8月 -9.5 -9.3 -9.3 -9.5 -8.2 -2.5 -2.8 -28.8
9月 1.7 5.2 1.7 1.9 0.2 3.7 -0.4 -0.4

10月 7.1 4.1 8.5 10.9 -3.2 -2.7 -0.7 -29.7
11月 31.4 3.2 34.3 40.5 6.8 4.7 -1.5 -24.5

*12月 47.3 13.1 50.2 60.9 10.2 14.4 -0.6 11.4

註： *表示初步數字。 
資料來源：經濟部統計處新聞資料，98 年 12月工業生產變動概況，99 年 1月 25日。 
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表2-3 製造業生產指數及變動率─四大業別分 

基期：95 年＝100 

*98 年 12月 *98 年 1-12月累計 

按 業 別 

生產指數
與 上 月
比較(%) 

與上年同

月比較(%)
月 平 均 
生產指數 

與上年同期

比較(%) 

製造業 116.0 4.5 50.2 97.4 -8.7 

金屬機械工業 96.1 12.0 34.3 76.2 -19.3 

資訊電子工業 142.3 -1.6 84.7 117.7 -6.4 

化學工業 108.5 7.3 39.8 97.4 -1.0 

民生工業 98.0 11.5 8.7 86.8 -7.6 

註： *表示初步數字。 

資料來源：經濟部統計處新聞資料，98年12月工業生產變動概況，99年1月25日。 
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表3-1 對外貿易概況  
 貿易總值 出口總值 進口總值 出超(+)或入超(-)總值
 金  額 

(億美元) 
與上年同 
期比較(%) 

金  額 
(億美元)

與上年同

期比較(%)
金  額 

(億美元)
與上年同 
期比較(%)

金  額 
(億美元) 

與上年同

期比較(%)

90 年 2,342.8 -20.0 1,263.1 -16.9 1,079.7 -23.3 183.4 63.5 
91 年 2,485.6 6.1 1,353.2 7.1 1,132.5 4.9 220.7 20.3 
92 年 2,786.1 12.1 1,506.0 11.3 1,280.1 13.0 225.9 2.4 
93 年 3,511.3 26.0 1,823.7 21.1 1,687.6 31.8 136.1 -39.7 
94 年 3,810.5 8.5 1,984.3 8.8 1,826.1 8.2 158.2 16.2 
95 年 4,267.2 12.0 2,240.2 12.9 2,027.0 11.0 213.2 34.8
96 年 4,659.3 9.2 2,466.8 10.1 2,192.5 8.2 274.3 28.6
97 年 4,960.8 6.5 2,556.3 3.6 2,404.5 9.7 151.8 -44.6

1月 427.3 13.2 221.3 11.8 206.0 14.7 15.3 -16.3
2月 335.9 21.8 176.2 18.3 159.6 26.0 16.6 -25.5
3月 483.5 29.6 242.4 22.7 241.1 37.5 1.3 -94.2
4月 441.8 15.7 225.8 13.9 216.0 17.7 9.9 -33.0
5月 449.6 19.1 235.9 20.5 213.7 17.5 22.2 58.5
6月 471.7 21.8 243.4 21.2 228.3 22.3 15.1 6.4
7月 460.0 9.8 228.6 7.9 231.4 11.6 -2.8 ─
8月 503.8 27.9 252.1 18.2 251.7 39.3 0.4 -98.9
9月 427.8 3.7 218.5 -1.6 209.4 9.9 9.1 -71.2

10月 385.7 -7.9 208.0 -8.3 177.8 -7.4 30.2 -13.1
11月 319.5 -19.0 167.7 -23.3 151.8 -13.7 15.9 -62.9
12月 254.0 -43.2 136.3 -41.9 117.7 -44.6 18.6 -15.9

98 年 3,783.6 -23.7 2,037.0 -20.3 1,746.6 -27.4 290.4 91.3
1月 213.4 -50.1 123.7 -44.1 89.7 -56.5 34.0 121.9
2月 235.1 -30.0 125.9 -28.6 109.2 -31.6 16.7 0.4
3月 277.3 -42.6 155.6 -35.8 121.7 -49.5 34.0 2,531.1
4月 275.6 -37.6 148.4 -34.3 127.1 -41.1 21.3 115.8
5月 291.8 -35.1 161.7 -31.5 130.1 -39.1 31.6 42.1
6月 321.4 -31.9 169.5 -30.4 152.0 -33.4 17.5 16.1
7月 325.1 -29.3 172.6 -24.5 152.5 -34.1 20.1 ─
8月 360.4 -28.5 190.0 -24.6 170.4 -32.3 19.5 5,327.2
9月 355.9 -16.8 190.7 -12.7 165.2 -21.1 25.5 180.3

10月 364.3 -5.6 198.4 -4.6 165.9 -6.7 32.6 7.7
11月 379.2 18.7 200.2 19.4 179.0 17.9 21.1 32.8
12月 384.1 51.2 200.3 46.9 183.8 56.2 16.5 -11.7

註：1.出口總值、進口總值為「出口總值＝出口＋復出口」、「進口總值＝進口＋復進口」。 
2.表 3-1至表 3-4中貿易金額以億美元為單位(因四捨五入關係，出入超或出口、進口加總、
累計數等未盡相符)；成長率以百萬美元為計算單位而得之。 

資料來源：財政部統計處，海關進出口貿易概況暨補充說明，99 年 1月 7日。 
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表 3-2 我國出口貨品結構 

98 年 12月 98 年 1-12月 
項     目 

金    額 
(億美元) 

結    構
% 

較上年同

期增減%
金    額 
(億美元) 

結    構 
% 

較上年同

期增減%
合      計 200.3 100.0 46.9 2,037.0 100.0 -20.3

農產品 0.4 0.2 9.0 5.0 0.2 -8.7
農產加工品 1.6 0.8 -0.4 18.5 0.9 -14.7
工業產品 198.3 99.0 47.6 2,013.5 98.8 -20.4
重化工業產品 166.7 83.2 54.4 1,682.2 82.6 -20.6
非重化工業產品 31.5 15.7 19.7 331.4 16.3 -19.1

   
重要出口貨品   

13、機械及電機設備 95.8 47.8 50.7 952.3 46.8 -16.6
電子產品 55.8 27.8 72.0 566.8 27.8 -10.7
機  械 11.6 5.8 8.5 109.9 5.4 -31.5
電機產品 9.5 4.8 73.2 93.2 4.6 -29.7
資訊與通信產品 9.5 4.7 15.9 91.9 4.5 -9.6

12、基本金屬及其製品 18.4 9.2 9.2 193.5 9.5 -31.4
鋼鐵及其製品 11.5 5.8 -1.4 123.2 6.1 -32.5
其他金屬製品 6.9 3.4 33.0 70.3 3.5 -29.5

4、礦產品 11.3 5.7 62.1 117.0 5.7 -39.1
15、精密儀器、鐘錶、樂器 15.5 7.7 115.6 160.9 7.9 -26.2

光學、照相、計量、

醫療等產品 14.5 7.3 140.8 150.0 7.4 -26.6
6、塑膠、橡膠及其製品 15.7 7.8 49.2 165.3 8.1 -16.0

塑膠及其製品 13.8 6.9 52.7 146.2 7.2 -14.9
橡膠及其製品 1.9 0.9 28.0 19.0 0.9 -23.4

5、化學品 14.5 7.3 87.0 139.3 6.8 -19.2
9、紡織品 8.5 4.2 19.8 93.5 4.6 -14.2

紗  布 6.2 3.1 19.5 69.4 3.4 -14.5
成  衣 0.3 0.2 -31.9 4.6 0.2 -27.3

14、車輛、航空器、船舶及

有關運輸設備 6.2 3.1 -6.2 77.3 3.8 -15.0

資料來源：財政部統計處編印，海關進出口貿易概況暨補充說明，99 年 1月 7日新聞稿。 
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表3-3 我國進口貨品結構 

98 年 12月 98 年 1 -12月 
項     目 

金    額 
(億美元) 

結    構
% 

較上年同

期增減%
金    額 
(億美元) 

結    構 
% 

較上年同

期增減%

合      計 183.8 100.0 56.2 1,746.6 100.0 -27.4

資本設備 28.2 15.4 54.7 257.3 14.7 -21.3

農工原料 139.3 75.8 61.7 1,327.1 76.0 -30.5

消費品 16.3 8.9 22.6 162.2 9.3 -4.1
   

重要進口貨品   

11、機械及電機設備 61.4 33.4 52.5 590.1 33.8 -16.4

電子產品 32.1 17.4 66.7 312.9 17.9 -10.8

機  械 16.7 9.1 63.4 146.5 8.4 -17.0

電機產品 4.5 2.5 21.0 47.0 2.7 -32.2

資訊與通信產品 4.3 2.4 15.2 45.5 2.6 -10.4

3、礦產品 41.2 22.4 54.1 395.4 22.6 -39.4

原油 22.3 12.2 87.7 196.5 11.3 -40.5

10、基本金屬及其製品 16.7 9.1 64.1 151.9 8.7 -47.5

鋼鐵及其製品 9.1 4.9 63.7 76.2 4.4 -53.5
其他金屬製品 7.6 4.1 64.6 75.7 4.3 -39.5

4、化學品 21.5 11.7 81.3 204.3 11.7 -23.2

有機化學品 7.3 4.0 150.0 70.9 4.1 -29.2

13、精密儀器、鐘錶、樂器 8.6 4.7 54.1 74.7 4.3 -31.0
光學、照相、計量、

醫療等產品 6.3 3.4 68.8 53.9 3.1 -15.8
12、車輛、航空器、船舶及

有關運輸設備 4.5 2.4 52.5 41.8 2.4 -4.6

1、植物產品 3.4 1.8 19.3 35.8 2.0 -17.1

8、紡織品 2.1 1.1 14.3 21.9 1.3 -18.9

資料來源：財政部統計處編印，海關進出口貿易概況暨補充說明，99 年 1月 7日新聞稿。 
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表3-4 我國主要貿易國家或地區 

98 年 12月 

出口總值 進口總值 出超(+)或入超(-)總值
國家 

或 

地區 金    額
(億美元) 

結    構 
% 

較上年同

期增減%
金    額
(億美元) 

結    構
% 

較上年同 
期增減% 

金    額 
(億美元) 

較上年同

期增減%

合 計 200.3 100.0 46.9 183.8 100.0 56.2 16.5 -11.7

中國大陸及香港 84.5 42.2 91.2 27.6 15.0 48.4 56.9 122.2

美 國 22.6 11.3 4.0 19.9 10.8 51.8 2.7 -68.3

日 本 12.8 6.4 7.4 39.6 21.5 57.8 -26.7 103.6

歐 洲 國 家 23.1 11.6 22.5 17.8 9.7 43.8 5.4 -17.6

東 協 六 國 30.7 15.3 58.0 19.8 10.8 50.5 10.9 73.9

韓 國 6.2 3.1 70.8 11.0 6.0 88.0 -4.9 115.9

中 東 4.3 2.1 26.6 27.8 15.1 103.4 -23.5 128.8

非 洲 1.6 0.8 -3.5 4.4 2.4 45.1 -2.8 107.0

中 南 美 洲 4.5 2.2 39.2 3.4 1.9 49.7 1.1 13.6

其 他 9.9 5.0 20.8 12.6 6.8 19.1 -2.7 12.9

 98 年 1-12月 

合 計 2,037.0 100.0 -20.3 1,746.6 100.0 -27.4 290.4 91.3

中國大陸及香港 837.0 41.1 -15.9 256.3 14.7 -22.1 580.7 -12.9

美 國 235.6 11.6 -23.5 181.6 10.4 -31.0 54.0 21.0

日 本 145.1 7.1 -17.4 362.3 20.7 -22.1 -217.2 -25.0

歐 洲 國 家 225.8 11.1 -24.6 194.6 11.1 -20.4 31.2 -43.2

東 協 六 國 301.5 14.8 -21.5 199.1 11.4 -22.2 102.4 -20.0

韓 國 73.0 3.6 -16.1 105.1 6.0 -20.2 -32.0 -28.2

中 東 45.8 2.2 -19.8 225.5 12.9 -42.1 -179.7 -45.9

非 洲 22.4 1.1 -21.7 38.3 2.2 -52.0 -15.9 -69.0

中 南 美 洲 44.4 2.2 -38.4 39.7 2.3 -38.2 4.6 -39.9

其 他 106.4 5.2 -28.5 144.2 8.3 -20.7 -37.8 14.7

註：東協六國包括印尼、馬來西亞、菲律賓、新加坡、泰國與越南。 
資料來源：財政部統計處編印，海關進出口貿易概況暨補充說明，99 年 1月 7日新聞稿。  
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表4-1 物價指數年增率  
單位：% 

 消 費 者 物 價 躉 售 物 價 

期間 不 含 不含蔬果 進 口 出 口 
 
總指

數 食 物 
總指數 

、水產及

能源 

服務類 總指數 內銷品
國產

內銷 台幣 
計價 

美元 
計價 

台幣 
計價 

美元

計價

90年 -0.01 0.33 0.08 1.17 -1.34 -2.06 -2.60 -1.25 -8.69 0.32 -7.28
91年 -0.20 -0.20 0.69 -0.38 0.05 0.74 0.96 0.40 -1.86 -1.49 -3.72
92年 -0.28 -0.34 -0.61 -0.56 2.48 4.33 3.87 5.14 5.61 -1.49 -1.04
93年 1.61 0.69 0.71 0.50 7.03 9.49 10.29 8.57 11.77 1.62 4.63
94年 2.31 0.51 0.66 0.75 0.62 1.91 1.48 2.43 6.38 -2.46 1.36
95年 0.60 1.08 0.52 0.64 5.63 6.89 5.26 8.81 7.61 2.49 1.31
96年 1.80 1.39 1.35 0.94 6.47 7.59 6.39 8.95 7.95 3.56 2.59
97年 3.53 1.67 3.08 2.27 5.17 8.62 8.61 8.85 13.68 -2.14 2.12

1月 2.94 2.03 2.69 1.89 10.10 13.24 9.83 17.15 18.61 2.58 3.86
2月 3.86 1.72 2.62 1.59 8.77 12.55 10.85 14.58 19.53 0.22 4.59
3月 3.94 1.95 3.06 2.03 7.19 11.69 11.41 12.17 21.03 -2.46 5.27
4月 3.88 1.73 3.13 2.42 6.33 10.83 11.34 10.46 20.66 -3.13 5.88
5月 3.71 1.65 3.23 2.39 7.93 12.73 11.59 13.94 23.91 -2.13 6.46
6月 4.97 2.46 3.70 2.70 9.85 15.14 14.55 16.01 25.89 -0.91 7.56
7月 5.81 2.97 4.06 2.89 11.44 17.04 17.00 17.31 26.59 0.28 8.25
8月 4.68 2.63 3.73 2.82 9.35 14.47 14.35 14.90 21.37 -0.99 4.61
9月 3.10 2.18 3.26 2.39 6.10 9.68 9.98 9.59 13.10 -1.31 1.89

10月 2.39 1.29 2.89 2.33 1.55 3.28 5.27 1.62 1.25 -2.18 -2.52
11月 1.94 0.12 2.45 2.09 -5.72 -5.38 -3.80 -6.84 -8.99 -6.42 -8.60
12月 1.27 -0.70 2.13 1.74 -9.64 -9.95 -8.50 -11.26 -13.23 -9.04 -11.07

98年 -0.87 -1.04 -0.14 -0.26 -8.74 -9.82 -10.02 -9.62 -13.91 -6.61 -10.96
1月 1.48 0.09 2.48 2.66 -10.85 -11.62 -10.56 -12.56 -14.90 -9.38 -11.80
2月 -1.33 -2.11 0.41 -0.53 -9.34 -11.12 -11.04 -11.19 -18.08 -5.85 -13.16
3月 -0.15 -1.10 0.81 0.72 -9.32 -11.63 -11.69 -11.56 -21.18 -4.67 -15.06
4月 -0.46 -1.18 0.39 0.31 -11.14 -13.59 -12.98 -14.16 -22.71 -6.17 -15.54
5月 -0.09 -1.23 0.11 0.12 -13.51 -15.15 -13.55 -16.60 -22.43 -10.13 -16.41
6月 -1.98 -1.86 -0.61 -0.51 -13.70 -15.52 -15.91 -15.15 -21.40 -9.88 -16.54
7月 -2.33 -2.21 -0.93 -0.85 -13.99 -16.17 -16.39 -15.98 -22.41 -9.35 -16.30
8月 -0.82 -1.67 -0.80 -0.90 -11.01 -12.59 -13.00 -12.21 -16.69 -7.72 -12.11
9月 -0.88 -1.72 -0.97 -1.11 -9.47 -10.34 -10.48 -10.21 -11.93 -7.69 -9.48

10月 -1.88 -0.79 -0.89 -1.04 -6.17 -5.76 -7.91 -3.70 -2.63 -6.97 -5.95
11月 -1.61 0.39 -0.86 -1.09 1.06 2.56 0.78 4.25 6.76 -1.80 0.57
12月 -0.21 1.05 -0.73 -0.87 5.55 7.80 6.51 8.99 11.95 1.36 4.12

資料來源：行政院主計處，中華民國台灣地區物價統計月報。 
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表4-2 消費者物價之變動  
(與上年同期比較漲跌%) 

98年12月 98年1-12月平均  
類   別 

權   數 
 (千分比) 

上漲率 
(%) 

對總指數影

響(百分點)
上漲率 

(%) 
對總指數影

響(百分點)

 總 指 數 1,000.00 -0.21 -- -0.87 -- 
基 1.食 物 類 260.82 -3.40 -0.96 -0.43 -0.12 

 穀類及其製品 19.72 -1.19 -0.03 2.01 0.04 
 肉類 23.08 -0.80 -0.02 -0.39 -0.01 
 水產品 16.71 1.86 0.04 4.36 0.08 
 蔬菜 24.81 -25.22 -0.71 -10.76 -0.28 
 水果 27.59 -1.62 -0.05 -5.75 -0.16 
本 食用油 1.70 -3.69 -0.01 -2.94 -0.01 

 2.衣 著 類 41.72 2.95 0.13 -0.06 0.00 
 成衣 26.97 3.03 0.08 -0.84 -0.02 
 3.居 住 類 279.47 -0.24 -0.06 -0.33 -0.09 
 房租 185.40 -0.38 -0.07 -0.23 -0.04 
 家庭管理費用 14.53 -0.51 -0.01 -0.28 0.00 
 水電燃氣 36.87 2.44 0.09 -0.62 -0.02 
  燃氣 9.70 9.91 0.10 -8.92 -0.10 
  電費 22.00 -0.53 -0.01 3.46 0.07 
 4.交 通 類 140.42 6.50 0.83 -4.00 -0.55 
 油料費 32.55 42.67 1.06 -10.40 -0.37 
分 5.醫藥保健類 47.41 0.29 0.01 0.60 0.03 

 醫療費用 33.02 1.47 0.05 1.07 0.03 
 6.教養娛樂類 171.48 -2.59 -0.43 -1.78 -0.30 
 教養費用 111.25 -1.82 -0.19 -1.01 -0.11 
 娛樂費用 60.22 -3.94 -0.24 -3.13 -0.19 

類 7.雜 項 類 58.68 4.80 0.28 2.85 0.16 
商 1.商 品 類 437.11 0.62 0.27 -1.62 -0.72 

 非耐久性消費品 299.12 1.71 0.53 -1.20 -0.38 
 不含食物 126.96 11.24 1.37 -1.50 -0.20 

半耐久性消費品 62.85 0.78 0.05 -0.24 -0.01 
耐久性消費品 75.14 -4.46 -0.30 -4.73 -0.33 

2.服 務 類 562.89 -0.87 -0.49 -0.26 -0.15 

品 
 
性 

 
質   家外食物 88.66 -1.34 -0.13 0.70 0.07 

居住服務 209.54 -0.44 -0.09 -0.32 -0.06 
交通服務 76.99 -1.65 -0.12 -1.09 -0.08 
醫藥保健服務 33.02 1.47 0.05 1.07 0.03 
教養娛樂服務 129.64 -1.56 -0.20 -0.73 -0.09 

 
分 

 
類 

雜項服務 23.83 0.45 0.01 -0.32 -0.01 
資料來源：同表4-1。 
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表4-3 躉售物價指數之變動  
(與上年同期比較漲跌%) 

 98年12月 98年1-12月平均 
 類   別 權數 

(千分比) 上漲率
(%) 

對總指數影
響(百分點)

上漲率 
(%) 

對總指數影
響(百分點)

 總指數 1,000.00 5.55 -- -8.74 --
 國產內銷品 307.86  6.51 2.06 -10.02 -3.22
 進口品 327.09  8.99 3.02 -9.62 -3.33
 出口品 365.05  1.36 0.48 -6.61 -2.20

 一、農林漁牧業產品 27.15  -0.27 -0.01 -6.70 -0.22
 1.農產品 12.87  -2.60 -0.04 -13.65 -0.22
 2.禽畜產品 6.60  -0.05 0.00 -2.73 -0.02
基 3.林產品 0.41  3.76 0.00 -10.79 0.00
 4.水產品 7.27  3.41 0.03 3.20 0.03
 二、土石及礦產品 57.59  29.84 1.70 -25.64 -2.06
 1.石油及天然氣 45.78  71.33 2.38 -30.06 -1.83
 2.砂、石及黏土採取 2.56  -12.74 -0.04 -10.14 -0.03
 3.其他礦產品 9.25  -31.06 -0.63 -12.13 -0.20
 三、製造業產品 890.99  4.28 3.76 -7.77 -6.69
 1.食品 18.50  3.93 0.09 -2.55 -0.05
 2.飲料 5.34  -0.11 0.00 0.78 0.00
本 3.菸類 2.49  13.38 0.04 8.77 0.02
 4.紡織品 21.67  2.52 0.06 0.64 0.01
 5.成衣及服飾品 4.65  -2.07 -0.01 3.30 0.01
 6.皮革及其製品 4.97  0.63 0.00 -0.51 0.00
 7.木竹製品 2.15  -4.99 -0.01 -2.87 -0.01
 8.紙漿、紙、紙製品及印刷品 15.11  2.19 0.04 -8.14 -0.13
 9.石油及煤製品 54.63  46.11 2.07 -25.10 -1.68
 10.化學材料 91.92  31.03 2.37 -18.54 -1.81
分 11.化學製品及藥品 28.00  -3.26 -0.11 2.38 0.07
 12.橡膠及塑膠製品 22.42  -1.16 -0.03 1.92 0.04
 13.非金屬礦物製品 13.93  -8.87 -0.15 -0.73 -0.01
 14.基本金屬 84.77  7.28 0.63 -27.17 -2.83
 15.金屬製品 42.26  -4.19 -0.20 -10.38 -0.47
 16.電子零組件 261.17  -2.06 -0.47 -1.49 -0.31
 17.電腦、電子產品及光學製品 64.22  -5.66 -0.34 -0.31 -0.02
 18.電力設備 34.70  6.19 0.22 -3.53 -0.12
 19.機械設備 67.61  -3.46 -0.28 6.06 0.40
類 20.運輸工具及零件 34.78  -1.90 -0.08 4.30 0.14
 21.家具及裝設品 5.20  -6.29 -0.04 1.99 0.01
 22.雜項工業製品 10.51  -3.51 -0.04 3.36 0.03
 四、水電燃氣 24.28  3.25 0.10 8.89 0.23
加段類 一、原材料 138.48 27.01 3.52 -21.74 -3.71
工別 二、中間產品 356.29 3.87 1.41 -8.66 -3.12
階分 三、最終產品 140.17 0.91 0.14 2.05 0.28
資料來源：同表4-1。 
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表5 稅課收入統計 

  單位：新台幣億元 

稅  目 
98 年 

12月 

較去年 

同月增減

(%) 

98 年 

1-12月累

計 

 

較上年同期

增減 

(%) 

本年 

預算數 

預算 

達成率

(%) 

賦稅收入 903 2.1 15,189 -13.7 17,844 85.1 

一、稅課收入 873 1.4 14,726 -13.9 17,371 84.8 

1.關稅 72 15.5 682 -15.2 840 81.2 

2.所得稅 255 -14.2 6,390 -23.5 8,000 79.9 

(1)營利事業所得稅 91 22.0 3,326 -25.3 4,052 82.1 

(2)綜合所得稅 163 -26.5 3,064 -21.4 3,948 77.6 

3.貨物稅 132 8.0 1,277 0.8 1,429 89.4 

4.證券交易稅 113 125.6 1,057 16.6 1,220 86.6 

5.營業稅 -33 18.4 2,166 -11.2 2,591 83.6 

6.土地稅 245 -12.7 1,123 -3.3 1,225 91.9 

(1)地價稅 179 -23.1 591 -0.1 569 103.8 

(2)土地增值稅 66 37.8 532 -6.6 656 81.6 

7.其他各稅 90 0.0 2,032 -6.7 2,067 98.3 

二、其他項目* 30 25.0 463 -7.0 473 97.8 

資料來源：財政部統計處編印，全國稅收統計快報(初步統計)，99 年 1月 11日。 

*其他項目包含自92年1月起撥入金融重建基金之金融保險業營業稅及菸酒專賣改制

後課徵之健康福利捐。 
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表6 利率、匯率與資本市場  

 
重貼 
現率 

基準 
利款 存款利率 貨幣市場利率

新台幣兌美元

即期匯率 
債券成 
交總值 股 票 市 場 

年月   (%) (%) (新台幣元／美元)  股票成交總值 股價指數

 (%) (%) 一個月 一年 同業拆款 商業本票 月  底 平  均 (新台幣兆元) (新台幣兆元) (55 年=100)

91 年 1.625 7.10 1.48 1.86 2.046 2.03 34.753 34.575 134.40 21.87 5,226
92 年 1.375 3.43 1.05 1.40 1.097 1.05 33.978 34.418 203.62 20.33 5,162
93 年 1.750 3.52 1.15 1.52 1.061 0.99 31.917 33.422 206.13 23.88 6,034
94 年 2.250 3.85 1.50 1.99 1.312 1.27 32.850 32.167 319.74 18.82 6,092
95 年 2.750 4.12 1.71 2.20 1.552 1.54 32.596 32.534 275.83 23.90 6,842
96 年 3.375 4.31 2.09 2.62 1.998 1.90 32.443 32.843 194.01 33.04 8,510
97 年 2.000 4.21 0.91 1.42 2.014 1.92 32.860 31.517 135.51 26.12 7,024

1月 3.375 4.33 2.09 2.62 2.088 2.05 32.198 32.368 15.27 3.06 7,923
2月 3.375 4.34 2.09 2.62 2.082 2.01 30.950 31.614 9.96 1.82 7,999
3月 3.500 4.35 2.09 2.62 2.084 2.04 30.405 30.604 16.35 3.20 8,440
4月 3.500 4.39 2.13 2.66 2.105 2.04 30.449 30.350 14.83 3.30 8,878
5月 3.500 4.39 2.13 2.66 2.101 2.03 30.413 30.602 11.09 2.95 8,910
6月 3.625 4.40 2.15 2.67 2.105 2.06 30.354 30.366 10.29 2.02 8,180
7月 3.625 4.40 2.19 2.72 2.166 2.07 30.590 30.407 8.87 2.20 7,128
8月 3.625 4.42 2.19 2.72 2.158 2.06 31.520 31.191 9.75 1.95 7,071
9月 3.500 4.44 2.17 2.70 2.092 2.03 32.130 31.957 10.38 1.87 6,204

10月 3.000 4.44 1.98 2.50 1.926 1.97 33.000 32.689 9.80 1.25 5,043
11月 2.750 4.30 1.66 2.17 1.410 1.64 33.295 33.116 8.50 1.11 4,510
12月 2.000 4.21 0.91 1.42 0.872 1.07 32.860 33.146 10.42 1.38 4,496

98 年 1.250 2.58 0.47 0.89 0.109 0.24 32.030 33.049 97.55 29.68 6,460
1月 1.500 3.91 0.41 0.92 0.233 0.44 33.801 33.330 6.82 0.85 4,475
2月 1.250 3.16 0.35 0.77 0.143 0.34 34.950 34.277 8.05 1.31 4,477
3月 1.250 3.16 0.35 0.77 0.137 0.19 33.917 34.340 9.74 2.31 4,926
4月 1.250 2.66 0.35 0.77 0.131 0.18 33.233 33.695 7.96 3.13 5,724
5月 1.250 2.64 0.35 0.77 0.097 0.16 32.650 32.907 7.70 3.46 6,586
6月 1.250 2.64 0.35 0.77 0.097 0.16 32.818 32.792 8.53 2.85 6,496
7月 1.250 2.62 0.35 0.77 0.100 0.16 32.818 32.920 8.30 3.03 6,835
8月 1.250 2.62 0.35 0.77 0.101 0.22 32.923 32.883 7.68 2.10 6,856
9月 1.250 2.62 0.35 0.77 0.100 0.24 32.200 32.588 8.70 2.64 7,321

10月 1.250 2.61 0.47 0.89 0.101 0.22 32.535 32.330 9.21 2.78 7,589
11月 1.250 2.58 0.47 0.89 0.104 0.24 32.185 32.337 7.30 2.28 7,612
12月 1.250 2.58 0.47 0.89 0.106 0.27 32.030 32.279 7.55 2.95 7,837

註：基準利率、存款利率為台灣銀行、合作金庫、第一銀行、華南銀行及彰化銀行五大銀行平均利率，

基準利率於 91 年年底以前之時間數列係指基本放款利率；商業本票利率為次級市場 31至 90天
期利率；貨幣市場利率為年或月平均，同業拆款利率年資料自 89 年後係以交易總額作加權平均，

其餘利率皆為年底或月底利率；股價指數為年平均或月平均數。 
資料來源：中央銀行，中華民國台灣地區金融統計月報。 
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表7 就業市場指標  
工     業 製   造   業 

受雇員 勞動生 單位勞

 15歲以 
上人口 

勞動力 
人  數 

勞動力

參與率

就 業 
人 數 

農業  
總 
計

製 造 營 造

服  務
業 

失  業
人  數

失 業 
率 

工薪資 產  力 動成本

單  位 萬     人 % 萬                          人 % 元/月 95 年＝100 
90  年 1,717.9 983.2 57.23  938.3 70.6 337.7 258.7 74.6 529.9 45.0 4.57 38,412 77.42 118.44 
91  年 1,738.7 996.9 57.34  945.4 70.9 333.2 256.3 72.5 541.3 51.5 5.17 38,435 83.73 107.78 
92  年 1,757.2 1,007.6 57.34  957.3 69.6 333.4 259.0 70.2 554.3 50.3 4.99 39,549 89.05 103.93 
93  年 1,776.0 1,024.0 57.66  978.6 64.2 344.6 267.1 73.2 569.8 45.4 4.44 40,657 92.45 101.69 
94  年 1,794.9 1,037.1 57.78  994.2 59.0 361.9 273.2 79.1 573.3 42.8 4.13 41,858 96.18 101.83 
95 年 1,816.6 1,052.2 57.92 1,011.1 55.4 370.0 277.7 82.9 585.7 41.1 3.91 42,393 100.00 100.00 
96  年 1,839.2 1,071.3 58.25 1,029.4 54.3 378.8 284.2 84.6 596.2 41.9 3.91 43,169 107.11 95.06 
97    年 1,862.3 1,085.3 58.28 1,040.3 53.5 383.2 288.6 84.2 603.6 45.0 4.14 43,105 106.02 97.31 

6月 1,861.0 1,084.2 58.26 1,041.4 53.3 385.1 289.4 85.5 603.0 42.8 3.95 39,825 111.68 84.40 
7月 1,863.0 1,087.8 58.39 1,043.6 53.0 386.1 290.7 85.3 604.5 44.2 4.06 41,013 107.44 85.74 
8月 1,865.1 1,091.6 58.53 1,046.4 52.7 386.4 290.8 85.1 607.4 45.2 4.14 40,466 110.62 85.23 
9月 1,866.9 1,086.9 58.22 1,040.5 53.1 383.9 289.4 83.9 603.5 46.4 4.27 40,507 104.47 90.51 
10月 1,869.0 1,090.1 58.32 1,042.4 53.5 383.8 289.5 83.5 605.1 47.6 4.37 38,054 99.14 89.00 
11月 1,871.1 1,091.7 58.35 1,041.0 53.8 381.7 288.6 82.2 605.5 50.7 4.64 35,751 89.28 102.84 
12月 1,873.2 1,090.3 58.20 1,035.4 54.3 377.3 285.5 80.8 603.8 54.9 5.03 38,814 83.02 117.34 

98    年 1,885.5 1,091.7 57.90 1,027.9 54.3 368.4 279.0 78.8 605.1 63.9 5.85 38,988* 105.06* 92.38*
1月 1,875.4 1,088.1 58.02 1,030.3 54.0 372.7 281.8 80.3 603.6 57.8 5.31 64,585 88.33 232.53 
2月 1,877.1 1,084.8 57.79 1,022.4 53.3 367.9 277.6 79.6 601.2 62.4 5.75 34,930 85.03 112.16
3月 1,878.9 1,085.0 57.75 1,022.0 53.4 367.1 276.4 79.9 601.5 63.0 5.81 34,395 93.09 90.81
4月 1,880.7 1,085.1 57.70 1,022.6 54.0 367.5 277.0 79.9 601.1 62.5 5.76 35,512 100.00 87.03
5月 1,882.6 1,087.4 57.76 1,024.1 54.1 368.1 277.7 79.7 601.9 63.3 5.82 36,694 113.47 86.56
6月 1,884.4 1,089.1 57.79 1,024.4 53.7 368.2 278.4 79.1 602.4 64.7 5.94 35,836 106.57 79.94
7月 1,886.3 1,092.2 57.90 1,025.8 54.0 368.3 279.4 78.3 603.5 66.3 6.07 37,862 108.57 80.17
8月 1,888.2 1,095.7 58.03 1,028.5 54.4 369.1 280.2 78.1 605.0 67.2 6.13 36,524 112.03 79.10
9月 1,890.0 1,093.9 57.88 1,027.8 54.8 368.6 280.5 77.5 604.4 66.1 6.04 38,015 112.68 78.36
10月 1,892.1 1,096.3 57.94 1,031.0 55.3 368.0 280.1 77.6 607.7 65.3 5.96 37,399 113.77 76.23
11月 1,894.0 1,101.4 58.15 1,036.9 55.0 367.5 279.5 77.4 614.4 64.5 5.86 36,732 115.36 75.64
12月  1,895.9 1,101.6 58.11 1,038.4 55.2 368.3 279.7 77.8 614.9 63.2 5.74 - - - 

本月較上月

增減% 0.10 0.02 -0.04** 0.15 0.32 0.22 0.06 0.51 0.09 -2.06 -0.12** -1.78 1.40 -0.77

本月較上年 
同月增減% 1.21 1.04 -0.09** 0.29 1.62 -2.38 -2.03 -3.69 1.83 15.23 0.71** 2.74 29.21 -26.45

本年累計較上

年同期增減% 
1.24 0.59 -0.38** -1.20 1.41 -3.85 -3.30 -6.41 0.26 41.96 1.71** -10.34 -2.68 -3.80

註：*為 98 年 1-11月資料；**表增減百分點。 
資料來源：行政院主計處編印，就業與薪資統計速報，99 年 1月 22日。 
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Taiwan’s Economic Situation 
Summary 

Taiwan’s economy experienced a severe downturn in 2009. Exports and 
imports declined by 20.3% and 27.4% respectively. Export orders contracted 
8.33% and industrial production fell 8.7% year on year, while the 
unemployment rate averaged 5.85%. The consumer price index (CPI) 
decreased 0.87%. On the financial side, the monetary aggregate, M2, grew by 
7.2%, while the average stock price index stood at 6,460 points. Overall, GDP  
is provisionally estimated to have shrunk by 2.53% in 2009. However, the 
economy rebounded strongly in the 4th quarter, with the monitoring indicators 
ending the year flashing “yellow-red” in December. 

Reflecting signs of a strengthening rebound in Asia and the gradual onset 
of a recovery in the global economy, domestic forecasting institutions have 
upwardly revised their forecasts for Taiwan’s GDP growth in 2010, all higher 
than the forecast issued by the DGBAS in November 2009. As the economic 
outlook turns increasingly rosy, the government will continue to vigorously 
carry out its plans for promoting the development of six key emerging 
industries, encouraging private investment, and promoting the development of 
the service sector, to expand domestic demand, create new job opportunities, 
and home in on national economic development targets.      

 
Historical Data Current Data (2009) % change on 

previous year 2005 2006 2007 2008 Sep Oct Nov  Dec Jan-Dec
GDP 4.16 4.80 5.70 0.06 -- 6.89f -- -- -- 
CPI 2.31 0.60 1.80 3.53 -0.88 -1.88 -1.61 -0.21 -0.87 

Unemployment 
Rate 4.13 3.91 3.91 4.14 6.04 5.96 5.86 5.74 5.85 

Export 8.8 12.9 10.1 3.6 -12.7 -4.6 19.4 46.9 -24.1 
Import 8.2 11.0 8.2 9.7 -21.1 -6.7 17.9 56.2 -31.7 

Export Orders 19.2 16.7 15.5 1.7 -3.0 4.4 37.1 52.63 -8.33 
Industrial 

Production 3.8 4.7 7.8 -1.8 1.7 7.1 31.4 47.3 -8.7 

Monetary 
  Aggregate 

(M2) 
6.2 6.2 4.3 2.7 8.3 7.3 6.6 6.0 7.2 

Stock 
Market** 6,092 6,842 8,510 7,024 7,321 7,589 7,612 7,837 6,460 

Note:  * The DGBAS forecasts that Taiwan’s real GDP will contract 2.53% in 2009. 
      ** Stock index (monthly average). 
Sources: The Central Bank of China (CBC), Directorate-General of Budget, Accounting and 

Statistics (DGBAS), Ministry of Economic Affairs (MOEA), and Ministry of Finance 
(MOF). 


