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綱 要

壹、國際經濟
─經濟成長

─國際景氣

貳、國內經濟
─經濟成長

─消費與投資

─工業生產

─對外貿易

─物價與稅收

─金融與就業

─景氣概況

參、結語
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u國際貨幣基金(IMF)及全球透視公司(Global Insight Inc.)最新報告指
出，2007年全球經濟及貿易量仍將呈穩定增長態勢，惟成長速度將
較2006年略減緩。

u2007年主要經濟體經濟成長率預測，美國及歐元區國家將呈走緩；
日本持平；亞洲開發中國家續呈高成長。

壹、國際經濟 － 經濟成長

單位：%

2007年f2006年p

­­7.0­­9.2全球貿易量成長率

7.28.87.59.4亞洲國家(日本除外)

2.62.32.82.6歐元區國家

2.22.32.22.2日本

2.12.23.33.3美國

3.54.94.05.4全球經濟成長率

Global InsightIMFGlobal InsightIMF
地區別

註：1.f為預測值；p為初估值。
資料來源：1.Global Insight Inc., World Overview, May 11, 2007. 2.IMF, World Economic Outlook, April 2007.
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壹、國際經濟 － 國際景氣

u2007年3月OECD領先指標綜合指數為109.9，較上月略升，為連
續第3個月上升；2007年4月美國景氣領先指標則轉較上月略
降，未來工業國家景氣動向仍待觀察。

註：EU指歐盟15國。

資料來源：1.美國經濟諮商理事會，網址http://www.globalindicators.org/ 2. OECD，網址http://www.oecd.org/
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貳、國內經濟 － 經濟成長

◆行政院主計處96年5月公佈：96年第1季經濟成長率初估為4.15％，較2月
預測值增加0.12個百分點，其中外需成長較預期為佳，而內需表現則未若
預期。

◆主計處預測今(96)年國內經濟在外貿動能維持平穩，以及民間消費與投資
逐漸回溫下，全年可望成長4.38％，較前次預測值上修0.08個百分點。

◆依據國內各主要機構預測，96年國內經濟成長率介於4.1%~4.4%之間。

國內機構預測 單位：%

註：( )內數字為前次預測數
資料來源：各預測機構

主計處(96.5)

中研院(95.12)

台經院(96.4)

中經院(96.4)

國內機構
(預測時間)

4.67
(4.50)

5.03

4.26
(4.54)

4.66
(4.39)

Q4

4.28
(4.18)

3.75

3.94
(3.54)

3.83
(3.87)

Q3

4.40
(4.47)

4.21

4.41
(4.34)

4.18
(4.19)

Q2

4.15
(4.03)

3.82

3.77
(3.86)

3.97
(4.08)

Q1

4.09
(4.07)

4.38
(4.30)

4.21

4.17
(4.13)

96年
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貳、國內經濟 － 經濟成長(續)

國際機構預測 單位：%

資料來源：各預測機構

Global Insight (96.5)

ADB (96. 3)

IMF (96. 4)

4.3

─

─

Q4

3.7

─

─

Q3

3.8

─

─

Q2

3.6

─

─

Q1

3.94.7

4.34.7

4.24.7

96年95年

u 國際經濟機構預測，我國今 (96)年經濟成長率介於

3.9%~4.3%之間。
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◆ 主計處96年5月估測，因卡債效應逐漸淡化，初估96年第1季民間消費溫和
成長2.3％；全年在就業情勢持續改善，股市、房市表現仍佳，以及卡債陰
霾逐漸消除下，可望成長3.0％。

◆ 96年第1季民間投資成長1.3％，其中進口資本設備略減，惟營建工程因房
市持續熱絡而穩定成長；全年在政府啟動大投資計畫，以及半導體業者擴
充產能與提升製程下，預測成長1.7％。

◆ 公共投資方面，96年第1季政府投資受總預算未通過及預算執行率偏低影響
，衰退11.8%，預測全年續呈負成長1.4%。公營事業則因電力擴充、石油
煉製、供水改善及鐵路更新等計畫加速進行，第1季轉為大幅成長22.9%，
全年將成長9.4％。

貳、國內經濟 － 消費與投資

單位：%，新台幣億元

資料來源：行政院主計處國民所得統計評審委員會第197次委員會議，96年5月24日。

3,487­5.401,979­6.6618,2663.2669,4821.4595年r

1,1394.837875.145,1751.0017,5103.48第 4 季f

18,542

16,718

18,794

71,565

金額成長率

第 3 季f

第 2 季f

第 1 季p

96年f

期間

3,439­1.382,1659.4218,5721.683.00

608­11.8041422.933,9131.342.27

9353.354952.434,6561.583.64

757­6.1546914.364,8282.792.60

金額成長率

公營事業投資

金額成長率

民間投資

金額成長率

政府投資民間消費
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貳、國內經濟 － 工業生產

資料來源：經濟部統計處新聞資料，工業生產變動概況，96年5月23日。

%

92 93 94 95 96

指
數

u 96年4月工業生產較去年同月增產2.6％，其中製造業增產3.1%；
水電燃氣業增產0.4%；房屋建築工程業減產12.1%；礦業及土石
採取業減產15.2%。

u 96年1­4月工業生產較上年同期增產1.4%。
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單位：年增率（%）

資料來源：經濟部統計處新聞資料，工業生產變動概況，96年5月23日。

貳、國內經濟 － 製造業生產－ 四大業別

­1.3

2.5

­2.5

2.5

1.1

第1季

­3.5

0.8

0.3

11.4

4.5

94年
96年

­3.1

0.1

1.0

7.1

3.1

4月

­1.7

1.9

­1.6

3.7

1.6

1­4月
95年

­2.0

­2.0

0.1

13.2

5.0

­0.8

10.0

11.6

14.2

10.5

93年

11.6資訊電子工業

92年項 目

­3.3民 生工業

9.4化 學工業

5.2金屬機械工業

7.4製造業

u 96年4月製造業四大業別中，資訊電子工業受惠於微軟Vista效應
發酵、面板需求仍高等因素，增產7.1%；金屬機械工業增產1.0%
；化學工業微增0.1%；民生工業則受玉米、黃豆相關產品成本上
漲，及猪肉交易量減少等因素影響而減產3.1％。
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資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，96年5月7日。

貳、國內經濟 － 對外貿易

11.8

5.5
(96/4)

u 96年4月出口較去年同月增加5.5%，主要係鋼鐵及其製品、電機產
品及電子產品等出口增加所致，1­4月出口較上年同期增加7.7%。

u 96年4月進口較去年同月成長11.8%，主要受基本金屬及其製品、
化學品，以及飛機、機械等進口增加所致。1­4月進口較上年同期
增加5.3%。

92 93 94 95 96
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資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，96年5月7日。

億美元

貳、國內經濟 － 對外貿易(續)

u 96年4月由於進口增幅高於出口，貿易出超縮減為14.7億美元，
較去年同月減少37.9%；1­4月貿易出超金額77.5億美元，較上年
同期增加33.1％。
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u 96年4月我國主要貿易地區中，出口以對中國(含香港)、歐洲表現較
佳，分別成長7.7％及7.5％；進口以自美國、韓國成長27.2％及22.7
％，最為顯著。

u 96年1­4月我對中國(含香港)出口占我總出口比重為39.4％，較上年
同期下降0.2個百分點；進口所占比重則緩升為13.6%。顯示在積極
拓銷東協及歐洲市場下，對中國(含香港)出口集中度已有緩和。

單位：億美元，%

資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，96年5月7日。

貳、國內經濟 － 對外貿易 － 地區別

22.710.617.411.13.027.26.97.77.51.0­6.74月
5.5­4.313.2­12.7­6.913.313.96.911.55.80.896年 第1季

10.8
72.0
­0.7

10.4
3.8
16.2
5.2

東協
六國

13.6
90.6
14.4

20.1
16.2
47.7
30.9

中國
(含香港)

11.4
75.7
­7.0

30.1
36.5
34.6
43.7

中東

21.8
144.9
­4.3

0.5
5.3
33.6
19.6

日本

12.0
80.1
16.9

7.1
­2.8
28.2
­6.9

美國

13.313.814.810.67.911.295年
13.513.812.2­0.79.41.394年

10.4 12.910.523.60.5­3.092年
33.533.028.814.711.18.393年

49.4104.2292.490.655.099.81­4月金額

7.414.039.412.27.413.4比重

9.612.07.110.44.6­1.31­4月

東協
六國

中國
(含香港)歐洲日本 韓國

進口年增率

美國

出口年增率
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u 96年4月我國出、進口主要產品，以鋼鐵及其製品分別成長35.1％
及40.7％最為快速。

u 我國投資重要指標的機械進口，96年4月進口值16.4億美元，已由

第1季負成長5.4%轉為正成長10.8%。

單位：億美元，%

資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，96年5月7日。

貳、國內經濟 － 對外貿易 － 產品別

40.7­8.821.410.82.5­7.98.035.12.113.34月
48.2­11.839.1­5.4­5.9­12.66.840.77.4­3.196年 第1季

­2.038.97.1­2.17.919.46.410.111.912.494年

29.141.616.118.310.072.99.319.623.04.092年
72.237.051.553.120.859.920.328.230.633.293年

­3.429.257.43.510.330.06.511.423.215.295年

46.1­11.033.8­0.9­3.8­11.47.239.16.01.31­4月
41.567.544.053.5114.951.347.157.9201.836.61­4月金額

6.210.16.68.017.36.96.37.827.24.9比重

鋼鐵及
及製品原油其他金

屬製品機械光學
器材機械鋼鐵及

其製品
電子
產品

電子
產品

進口年增率

電機產品

出口年增率
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u 受惠於亞洲及歐洲地區經濟成長優於預期以及中國(含香港)需求持續
熱絡，96年4月外銷訂單達274.6億美元，為歷年單月次高，較去年
同月增加11.3%。1­4月外銷訂單1,033.4億美元，較上年同期增加
12.3%。

u 96年4月主要接單地區以中國(含香港)成長16.1％最大；日本居次，
為14.1％。主要接單貨品以基本金屬製品及資訊與通信產品成長幅度
最大，接單金額分別增加26.8％及16.7％。

資料來源：經濟部統計處新聞稿，外銷訂單變動提要分析，96年5月23日。

單位：億美元，%

貳、國內經濟 － 外銷訂單

4.611.713.426.88.57.616.716.113.414.10.211.3274.64月
7.915.17.311.60.612.923.120.922.2­1.66.812.7758.896年 第1季
32.18.25.113.323.420.323.024.722.34.215.116.72,993.195年

69.556.448.686.754.6232.2236.5262.1191.0104.3261.012.31,033.41­4月金額

35.623.18.88.056.121.624.523.322.736.712.219.22,563.994年

6.914.18.815.52.511.521.519.519.92.35.012.31,033.41­4月

6.7

81.0
63.7

精密
儀器

5.5

30.9
10.3

塑膠橡
膠製品

4.7

27.2
6.4

機 械

8.4

31.5
4.5

基本金
屬製品

5.3

52.6
16.5

電機
產品

22.5

38.8
16.5

電子
產品

22.9

15.1
16.0

資訊與
通信產品

主要接單貨品別年增率

25.418.510.125.3­100.0比重

地區別年增率

27.9
18.9

中國
(含香港)

30.720.627.326.52,150.993年
12.814.38.012.61,700.392年

歐洲日本美國年增率金額

外銷訂單
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u 96年4月消費者物價指數(CPI)受中藥材、油價、燃氣等價格調漲，
以及水果、肉類價格下跌交互影響，較去年同月溫和上漲0.67%。
1­4月平均上揚0.90％，核心物價上漲0.67％。

u 96年4月躉售物價指數(WPI)較去年同月上漲7.83%，漲幅持續擴大
，主要受國際金屬、石油化學產品以及玉米黃豆等穀物價格續漲之
影響。1­4月平均上漲7.28%。

0.67
(96/4)

7.83
(96/4)

­6

­3

0

3

6

9

12

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4

CPI年增率 WPI年增率

資料來源：行政院主計處編印，中華民國台灣地區物價統計月報及新聞稿，96年5月4日。

%

92 93 94 95 96

貳、國內經濟 － 物價
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u 96年4月稅課收入978億元，較去年同月增加16.3％，主要係因所
得稅及關稅增加所致。1­4月累計較上年同期成長1.7%。

u 4月主要稅目中，除土地稅因土地交易總數額減少，致稅收減少
2.6%外，其餘主要稅目均呈現正成長。

資料來源：財政部統計處編印，全國稅收統計快報（初步統計），96年5月9日。

­­11.43397.8894.證券交易稅

­­3.870812.24137.其他各稅

­­­9.14857.11313.貨物稅

­­14.4268­2.556土地增值稅

­­14.3291­2.6606.土地稅

­­­2.1746­75.營業稅

­­4.493927.12092.所得稅

­­­2.326011.0691.關稅

­­1.73,76816.3978稅課收入

較95年同
期增減%

預算達
成率%

本年度
預算數

96年
1­4月累計

較95年同
月增減%

96年
4月稅目

貳、國內經濟 － 稅課收入

單位：新台幣億元
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資料來源：中央銀行編印，中華民國台灣地區金融統計月報，各期。

92 93 94 95 96

貳、國內經濟 － 金融面 － 貨幣總計數

%

u 96年4月貨幣總計數M2年增率為5.5％，較上月減少0.4個百
分點，係因上年比較基期較高所致；M1B年增率為8.3％，較
上月略增0.04個百分點，係受股市持續活絡影響。
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1.73 (96/4)

1.72

0

1

2

3

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4

隔夜拆款利率 商業本票利率

註：商業本票利率為票券次級市場31天至90天期利率。

資料來源：中央銀行編印，中華民國台灣地區金融統計月報，各期。

92 93 94 95 96

%

貳、國內經濟 － 金融面 － 利率

u受央行96年3月底調升利率半碼影響，4月金融業隔夜拆款利
率與商業本票利率分別為1.73％與1.72％，較上月上升0.02個
百分點與0.03個百分點。惟整體而言，市場資金尚屬寬鬆。
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資料來源：經建會經研處彙編。
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貳、國內經濟 － 金融面 － 匯率

u 96年4月新台幣兌美元平均匯率為33.15元，續較上月貶值
0.41％，亦較去年同月貶值2.52％。

註：96年5月以來，雖然人民幣持續在美方的壓力下走強，市場亦看好亞洲貨幣升值空間，惟日圓
因日本公佈第一季經濟成長率減緩而明顯貶值，致新台幣兌美元匯率續呈貶多升少格局。
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資料來源：台灣證券交易所編印，證交資料，各期。
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貳、國內經濟 － 金融面 － 股市

單位:新台幣兆元

u 96年4月受美股走高，以及外資買超等影響，國內股市重回基本面
。全月平均股價為7,992點，較上月勁揚303點；總成交值為2兆
1,164億元，較上月減少4,596億元。

註：96年5月上、中旬，國內股市受政治面與報稅季節因素影響，量能漸縮，日成交金額曾連續9個交易日未及新台幣千億元，
股價則維持在7,900至8,100間盤整。直至下旬，受國際股市頻創新高，國內政治干擾因素鈍化，及外資買入等影響，台股
價量俱揚。
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u 96年4月勞動力參與率為58.09%，較去年同月上升0.44個百分點；
就業人數也較去年同月增加1.96%，顯示就業市場持續活絡。

u 96年4月失業率為3.83%，雖較去年同月上升0.05個百分點，但較上
月下降0.11個百分點。1­4月平均失業率為3.83％，較上年同期下降
0.01個百分點，為6年來同期新低。
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資料來源：行政院主計處編印，就業與薪資統計速報及臺灣地區人力資源調查統計結果，96年4月。
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貳、國內經濟 － 失業率與勞動力參與率

失業率(右軸)

勞動力參與率(左軸)

就業人數增加率(右軸)
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貳、國內經濟 － 景氣領先及同時指標

資料來源：經建會經研處，96年4月份景氣概況新聞稿，96年5月28日。

95

100

105

110

115

120

92/1 92/7 93/1 93/7 94/1 94/7 95/1 95/7 96/1

指

數

景氣領先指標

景氣同時指標

110.0
(96/4)

109.6

u 96年4月景氣領先指標略呈下滑，主要係因海關出口及製造業訂單
成長減緩，以及核發建照面積較上月下降所致。

u 96年4月同時指標受實質面生產趨緩影響，亦轉趨下滑。
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貳、國內經濟 － 景氣對策燈號

資料來源：經建會經研處，96年4月份景氣概況新聞稿，96年5月28日。

u96年4月景氣對策燈號轉呈黃藍燈，綜合判斷分數由上月23分降為18分
，主要係票據交換及跨行通匯總額變動率及海關出口值(平減後)變動率

分數各減少2分；工業生產指數變動率分數減少1分所致。



23

貳、國內經濟 － 景氣 － 景氣預期

註: p表初步值，r表修正值。資料來源：經建會經研處，96年4月份景氣概況新聞稿，96年5月28日。

產業景氣調查結果

u 96年4月製造業廠商對短期未來景氣之看法，預期景氣將轉好者增加
；且今年以來，預期樂觀者均超過悲觀者。
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參、結 語

一、96年4月國內經濟情勢：對外貿易持續擴張，工業生產小

幅增加，就業穩定成長，物價溫和上揚；金融市場資金寬

鬆，股市交投活絡，新台幣兌美元匯價微貶。景氣方面，

4月我國景氣領先指標及同時指標均微幅轉降，景氣對策

燈號由3月的綠燈轉為黃藍燈，顯示景氣擴張力道呈趨緩

現象。

二、展望2007年，雖然全球經濟成長率略降，但仍高於長期

平均趨勢，我外貿動能將可維持平穩增勢。惟內需表現未

若預期，政府刻正研擬強化內需對策，擬透過推動老舊住

宅更新、放寬農地開發優質住宅及放寬國民旅遊卡使用規

定等措施，擴大國內需求，以達成經濟成長率4.6％之目

標。
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