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壹、國際經濟－經濟成長

6.2 (6.1)6.9 (6.9)6.4 (5.8)亞洲國家(日本除外)
1.8 (2.5)1.9 (1.7)0.6 (0.5)歐元區

5.2 (4.6)

2.5 (2.2)
3.0 (3.1)
2.8 (2.5)

2003

2.0 (2.3)4.1 (4.5)日本

3.3 (3.6)4.2 (4.3)全球經濟成長率

6.7 (7.3)7.9 (7.9)全球貿易量

3.2 (3.8)4.4 (4.9)美國

20052004地區別

註： ( ) 內為Global Insight Inc. 2004年6月預測值。
資料來源： Global Insight Inc., World Overview, November 15, 2004.        

單位：%

環球透視機構（Global Insight Inc.) 2004年11月最新預測指出
，美國及中國貨幣政策不再寬鬆、國際油價高漲及德、法、日
等工業國家經濟成長不如預期，致使全球經濟成長動力趨軟。

預測2004年全球經濟成長率為4.2%，2005年將下降為3.3％，
2005年全球貿易量成長率亦將由2004年7.9%降為6.7％。
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壹、國際經濟 ─ 國際景氣

註：EU指歐盟15國。
資料來源：1.美國經濟諮商理事會，網址http://www.globalindicators.org/。 2. OECD，網址http://www.oecd.org/。

103.7
(04'9)

106.1
(04'9)

115.1
(04'10)

90

100

110

120

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10

OECD國家領先指標

EU國家領先指標

美國景氣領先指標

2002                                     2003                   2004

2004年10月美國景氣領先指標續較上月下降0.3%，為連
續第五個月下降。
OECD及EU國家2004年9月景氣領先指標則分別續較上月
上升0.1%及0.4%。
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貳、國內經濟 ─ 經濟成長

行政院主計處今年11月
預測

─93年第3季以來受全球
經濟成長動力減緩影響
，國內經濟由快速成長
轉呈穩定，預測全年經
濟將成長5.93％，較8
月預測上修0.06個百分
點，且為87年以來最高
成長率。

國內主要經濟機構預測
，我國94年經濟成長率
在4.4％~4.6%之間。
94年經建目標經濟成長
率為5.0%。

國內機構預測

資料來源：各發布機關。

93     年

5.0－－－－－－－

經建會

(經建目標)
(93.11)

↑1.41

↑0.68

↑ 0.26

↑ 0.06

差距

(2)-(1)

4.444.274.616.406.285.354.67中華經研院
(93.7）

─4.735.187.016.295.764.35中央研究院
（93.7）

4.624.225.397.676.685.935.67台灣經研院
（93.11）

4.564.11f5.27p7.88r6.725.935.87
行政院

主計處
（93.11）

Q4Q3Q2Q1
94年

本次預測

(2)

上次

預測

(1)

單位：%
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我國今(93)年經濟
成長率介於

5.6%~6.0%之間。
我國明(94)年經濟
成長率介於

4.1%~4.8%之間。

國際機構對台灣經濟成長之預測

4.35.8World Bank
（2004.11）

4.86.0ADB
（2004.9）

4.15.6IMF
(2004.9）

4.55.7Global Insight
（2004.11）

4.85.8EIU
(2004.11)

20052004
單位：%

貳、國內經濟 ─ 經濟成長(續)

國際機構對我國經
濟成長預測：
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貳、國內經濟 ─ 投資 ─固定資本形成

927-8.0430-13.13,49726.4第 3 季p

3,731-3.51,903-11.8 13,81624.993年f 

1,650-2.4711-10.66,29927.7上半年r

1,154-1.1762-12.14,02119.6第 4 季f

2,113

2,131

2,215

2,298

2,289

金額

9.4 

-4.7

-1.6 

1.6 

-3.0 

成長
率

公營事業投資

15,751

11,072

11,124

10,902

15,428

金額

9.3

-1.6

3.1 

-29.1 

15.1 

成長
率

民間投資

4,2833.194年f 

4,846-4.2 89年r

3,957-1.892年r

3,950-13.0 91年r

4,524-6.4 90年r

金額
成長
率

政府投資

期間
主計處93.11估測國內投資
民間投資動能延續

─第3季較上年同期成長26.4%
，主要係營建工程及機械設
備增加所致。預測全年實質
成長率將達24.9％，為民國
82年以來最大增幅。

公共投資減退

─政府投資：受天候影響部分
工程執行，第3季負成長8.0
％，預測全年負成長3.5％。

─公營事業投資：第3季因重大
建設陸續完工而負成長13.1% 
，預測全年負成長11.8％。

單位：%，新台幣億元

資料來源：行政院主計處國民所得統計評審委員會第187次委員會議，
93年11月19日。
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貳、國內經濟 ─ 工業生產

93年10月工業生產與去年同月比較，受工作天數較少且
去年基期偏高影響，僅增產2.9%。
93年1~10月工業生產較上年同期增產11.5％。
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資料來源：經濟部統計處新聞資料，工業生產變動概況，93年11月23日。

% 指
數
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貳、國內經濟 ─ 製造業生產 － 四大業別

93年10月製造業增產3.0%，四大業別除民生工業減產6.0%
外，餘均增產。其中以化學工業增產8.1%最多，金屬機械
工業5.7%次之。
93年1~10月製造業較上年同期增產11.5%，其中仍以資訊
電子工業成長17.5%最明顯，金屬機械工業12.3%次之。

單位：年增率（%）

資料來源：經濟部統計處新聞資料，工業生產變動概況，93年11月23日。
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92年

2.4       -1.0
15.0         2.8

12.4       13.3 

23.2       18.8 

15.8      10.6
上半年 7月

-0.9
6.8

14.1

13.9

10.0
8月

17.51.46.817.8-11.7資訊電子工業

0.4
11.7

12.3

11.5
1-10月

-6.0
8.1

5.7

3.0
10月
93年

91年90年項目
9月

0.0 -4.8-8.1民生工業

11.57.32.0化學工業

15.99.4-13.7金屬機械工業

8.99.4-8.4製造業
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貳、國內經濟 ─ 對外貿易

38.1

17.5
(93/10)
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在國內外景氣穩健擴張下，93年10月出、進口分別較去年同
月增加17.5%及38.1%，其中進口金額再創歷年單月新高紀錄
，主要係資本設備進口增加及國際油價飆漲導致農工原料進
口大幅增加之影響。
93年1~10月出、進口分別成長23.5%及34.7%。

資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，93年11月8日。

90                                    91                        92                                      93
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貳、國內經濟 ─ 對外貿易

93年10月進口增幅續大於出口增幅，致貿易出超持續縮減。

93年1~10月累計對外貿易出超67億美元，較上年同期減少
54.3%。

資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，93年11月8日。
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93年10月我國出口以對東協六國成長45.0%最為明顯，主要係對
菲律賓及馬來西亞出口暢旺所致；對大陸及香港出口雖續成長
17.8%，惟成長率已較前三季明顯減緩。
93年10月我國進口，以自中東進口超過九成，自大陸及香港進口
成長超過五成最為顯著。

貳、國內經濟 ─ 對外貿易 － 地區別

單位：億美元，%

資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，93年11月8日。

12.841.114.136.726.442.122.69.317.36.39月
20.848.432.643.124.134.522.415.514.212.88月
19.652.826.244.65.932.441.713.417.87.57月
18.453.535.538.340.037.839.622.110.07.593年上半年

21.452.332.428.126.745.017.811.28.29.610月
18.551.331.637.931.438.133.317.911.68.11-10月

169.1150.9173.2355.5177.3190.2529.3190.7109.1231.0金額

3.825.0-2.35.5-0.76.428.6-6.3-6.1-3.291年
5.331.010.919.6-7.010.022.110.2-0.5-3.192年

12.411.012.626.012.913.336.813.37.616.1比重

-21.0-7.8-21.2-33.0-27.4-19.2-10.8-16.5-23.1-20.690年

東協
六國

大陸
及香港

歐洲日本東協
六國

大陸
及香港

歐洲日本 美國

進口年增率

美國

出口年增率
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貳、國內經濟 ─ 對外貿易 － 產品別

93年10月出口產品以鋼鐵及其製品增加39.3%最顯著，電子產
品增加24.0%次之；進口產品以鋼鐵及其製品增加72.4%最大，
機械增加56.6%次之。
向為我國投資重要指標之機械進口，93年10月達17.5億美元，
為歷年單月新高，且已連續一年增幅達兩位數，顯示國內民間
投資意願持續回升。 單位：億美元，%

資料來源：財政部統計處新聞稿，海關進出口貿易概況暨補充說明，93年11月8日。

2.281.047.115.3-16.418.720.630.728.4-17.19月
23.282.084.019.1-14.767.022.144.223.3-19.28月

55.650.070.630.8-9.6103.823.822.140.1-0.893年上半年

29.846.685.420.6-16.592.726.831.440.0-7.47月

3.756.672.416.64.218.022.039.324.0-21.310月
36.056.571.225.1-10.276.823.427.834.9-7.41-10月
58.6140.388.3255.045.090.598.997.2334.5104.7金額

3.7-6.928.19.91.646.910.913.69.52.491年
44.317.429.09.9-26.174.66.619.520.6-12.492年

4.310.26.418.63.36.36.96.823.37.3比重

-17.7-38.5-32.6-22.9-28.0-19.5-13.6-17.2-25.5-19.990年

光學
器材

機械鋼鐵及
其製品

電子
產品

光學
器材

機械鋼鐵及
其製品

電子
產品

資訊與通
信產品

進口年增率
資訊與通
信產品

出口年增率



13

貳、國內經濟 ─ 外銷訂單

資料來源：經濟部統計處新聞稿，外銷訂單變動提要分析，93年11月23日。

單位：億美元，%

受惠於國際電子大廠擴大委外代工比重，以及消費性電子產品需
求增溫等因素激勵，93年10外銷接單202.5億美元，首次突破200
億美元，並再創歷年單月新高，年增率25.5%。
93年10月主要接單地區中，以自日本接單增加逾三成最多，次為
美國；主要接單貨品仍以精密儀器產品及電子產品增幅最明顯。

39.942.324.840.0-1.732.715.124.228.917.628.826.6195.09月
71.646.522.048.2-4.836.511.724.229.96.031.725.5180.68月

133.033.021.329.35.039.310.625.737.916.032.427.8185.47月

98.1

97.4
55.4

128.5
63.7
7.0

15.7

精密
儀器

99.4

30.6
27.3

26.4
10.4
4.1

-10.1

塑膠橡
膠製品

99.5

24.8
22.5

25.9
6.4

12.6

-1.9

機械

163.8

30.1
26.5

26.3
4.5

16.9

-9.9

基本金
屬製品

112.4

1.2
-5.9

3.4
2.0
-2.1

-13.5

紡織
品

384.5

41.1
31.2

46.6
16.5
11.3

-23.6

電子
產品

325.1

14.5
22.4

14.0
16.0
24.5

-12.3

資訊與通
信產品

主要接單貨品別年增率

23.124.433.526.425.5202.510月

402.6274.3171.5499.6--金額

地區別年增率

28.7

32.2
18.9
25.0

-10.1

大陸
及香港

31.216.425.426.21,755.41-10月

32.414.622.226.0992.093年上
半年

5.815.14.011.21,509.591年
12.814.38.012.61,700.392年

-16.9-17.0-12.4-11.51,357.590年

歐洲日本美國年增率金額

外銷訂單
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93年10月CPI較去年同月上漲2.36%，漲幅較上月縮小，主要
是食物類價格回軟所致；1~10月CPI較上年同期上升1.62%。
93年10月WPI較去年同月上漲12.02%，再創民國70年第二次
石油危機後最大漲幅，主因鋼鐵、銅及國際油價仍居高檔所致
；1~10月WPI較上年同期上升6.97%。

資料來源：行政院主計處編印，中華民國台灣地區物價統計月報及新聞稿，93年11月5日。

%

貳、國內經濟 ─ 物價
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貳、國內經濟 ─ 稅課收入

93年10月稅課收入較去年同月減少47.8％，主要係綜合所得
稅大批退稅，及營業稅退稅增加所致。
93年1~10月稅課收入1兆1,345億元，較上年同期增加10.1％，
預算達成率87.3％。

單位：新台幣億元

資料來源：財政部統計處編印，全國賦稅收入初步統計概況，93年11月8日。

80.991527.4741-23.7564.證券交易稅

95.21,9493.51,854-10.8907.其他各稅

84.31,5448.11,302-9.01293.貨物稅

103.963750.4662-8.157土地增值稅

61.51,14546.8704-9.6636.土地稅

95.12,01020.21,912─-315.營業稅

91.54,5745.34,186-99.41.52.所得稅

75.1860-4.9645-8.2651.關稅

87.312,99710.111,345-47.8373稅課收入

較上年同
期增減%

預算達
成率(%)

本年度
預算數

93年度
累計

較去年同
月增減%

93年
10月

稅目
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貳、國內經濟 ─ 金融面 － 貨幣總計數

資料來源：中央銀行編印，中華民國台灣地區金融統計月報，各期。
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93年10月日平均貨幣總計數Ｍ2與Ｍ1B年增率為6.8%及
14.7%，分別較上月減少0.3個百分點及2.1個百分點，係
進出口外滙收支轉呈逆差及去年比較基期相對較高所致。
93年1~10月Ｍ2與Ｍ1B年增率分別為7.5％及20.1％，均
較去年全年度(平均3.8%及11.8%)上升。
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貳、國內經濟 ─ 金融面 － 利率

93年10月因市場資金需求增加，利率續呈上升趨勢。金融
同業隔夜拆款利率與商業本票利率分別為1.14％及1.11%，
分別較上月上升0.06個百分點及0.08個百分點。

註：商業本票利率為票券次級市場31天至90天期利率。

資料來源：中央銀行編印，中華民國台灣地區金融統計月報，各期。
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貳、國內經濟 ─ 金融面 － 匯率

% 元

* 93年11月新台幣升值幅度明顯擴大，中旬已升至32.5元附近，26日收 32.095元，較10月底33.435元
升值逾1.3元。

資料來源：經建會經研處彙編。
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93年10月新台幣兌美元匯價明顯轉強，10月平均匯率33.81元，
較上月升值0.33％ *。
93年1~10月新台幣兌美元平均匯率33.61元，較上年同期升值2.62％。
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93年10月集中市場先漲後跌，上旬突破6,000點後盤整向下，
10月底跌破5,700點。全月平均加權股價指數為5,885點，總成
交值1.6兆元，較上月呈價漲量縮 *。

*      93年11月中、上旬在美國大選不確定因素結束，國際油價漲勢走緩，以及外資預期新台幣升值
心理等因素影響，股價震盪走高，17日集中市場加權股價指數重回6,000點，惟下旬再度跌回
6,000點以下，11月26日加權股價指數收盤5,779點，成交量878億元。

資料來源：台灣證券交易所編印，證交資料，各期。

貳、國內經濟 ─ 金融面 － 股市
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貳、國內經濟 ─ 失業率與勞動力參與率
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資料來源：行政院主計處編印，就業與薪資統計速報及臺灣地區人力資源調查統計結果，93年11月22日。

%

名目失業率

勞動力參與率

%

93年10月就業人數續較去年同月增加2.3%。其中專業、科學及技
術服務業增加11.8％，最為顯著，營造業亦續增加6.0%。
93年10月勞動力參與率57.71%，較上月上升0.11個百分點，與去
年同月比較亦上升0.37個百分點。
93年10月失業率為4.31%，續較上月及去年同月分別下降0.19及
0.61個百分點。

季節調整後失業率

92                                                    93
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貳、國內經濟 ─ 景氣領先及同時指標

93年10月景氣領先指標為106.7，較9月份下降1.2%。
93年10月景氣同時指標為110.2，較9月份下降0.6％。

資料來源：經建會經研處，93年10月份景氣概況新聞稿，93年11月26日。
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貳、國內經濟 ─ 景氣對策燈號

資料來源：經建會經研處，93年10月份景氣概況新聞稿，93年11月26日。

93年10月景氣對策信號較上月減少3分為29分，燈號由黃紅
燈轉為綠燈。
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貳、國內經濟 ─ 景氣 ─ 景氣預期

註: p表初步值，r表修正值。資料來源：經建會經研處，93年10月份景氣概況新聞稿，93年11月26日。

今年10月製造業受訪廠商對未來3個月景氣預期樂觀者與
悲觀者均減少，認為未來景氣將持平者增加。

-41868149月r

31371168月
-51771127月

01374134月

淨變動(1)-(3)轉壞(3)不變(2)轉好(1)

-316711310月p

-31573126月
-31769145月

81170193月
221058322月
27759342004年1月
1410662412月
51565202003年11月

對未來三個月景氣之預期（單位：廠家百分比）
期間

產業景氣調查結果（未經季節調整）
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肆、結 語

一、93年10月國內實質經濟活動仍表現亮

麗，對外貿易持續暢旺，進口與外銷接

單均創歷年新高，失業率持續下降，物

價上揚壓力亦稍見緩和；金融活動方

面，資金仍呈寬鬆，市場利率自低檔微

幅上揚，匯、股市盤整趨升。整體而

言，10月份景氣對策燈號由代表景氣
活絡的黃紅燈轉為代表經濟穩定成長的

綠燈。
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肆、結 語

二、展望未來，美國及中國貨幣政策不再寬

鬆、國際油價高漲及工業國家經濟成長

不如預期，將使全球經濟成長動力趨

軟。為使國內經濟持續穩定成長，政府

將加速推動「新十大建設」計畫，藉由

公共投資的成長，進一步帶動民間之需

求，以達成明年經濟成長5.0％之目
標。
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簡報完畢

敬請指教


