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經建會經濟研究處∕鄭雅綺

壹、國際經濟

全球透視公司（Global  Insight  Inc.）最新展望報告指出，今

（2007）年全球經濟基本面仍然強勁，美國次級房貸危機雖影響全球

金融市場，但不致威脅全球經濟擴張，預估全球經濟成長率為

3.6%。其中，美國、歐元區、日本將分別成長1.9%、2.7%與2.4%；

亞洲區域前景則仍樂觀，預測將成長7.9%。

（一）美國

2007年第1季因住宅投資衰退，經濟成長率降至1.5%，第2季在

出口及資本支出增加的帶動下，經濟成長率為1.8%。近來美國次級

房貸持續惡化，影響美國房市及股市，惟2007年下半年出口預期仍呈

活絡，預估2007年經濟成長率將為1.9%。

（二）歐元區

在出口及企業投資活絡帶動下， 2 0 0 7年第1季經濟成長率達

3.1%，第2季經濟成長降至2.7%。展望未來，就業率提高、消費者支

出增加等有利因素，可抵銷利率上升、歐元升值、高油價、全球信用

危機等不利因素，預估2007年經濟成長率為2.7%。

（三）日本

2007年第1季經濟成長率為2.5%，第2季因出口及住宅投資減

緩，經濟成長率略降至2.3%。展望未來，雖有日圓升值、出口成長
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受挫之不利因素，惟民間消費及企業支

出溫和成長支持下，經濟仍能維持穩定

成長，預估2007年經濟成長率為2.4%。

（四）日本以外亞洲國家

近來美國次級房貸危機雖重創亞洲股

市表現，亞洲國家央行已紛紛採行因應措

施，加上各國積極進行金融改革，已提高

銀行經營及市場穩定度，次級房貸危機可

望不再擴大。以亞洲強勁的經濟實力，此

波金融危機應不致影響該區域經濟表現，

預估2007年經濟成長率為7.9%。

貳、國內經濟

2007年7月台灣工業生產穩定成長，對外貿易持續擴張，核心物價

漲幅擴大，躉售物價漲幅縮小，消費者物價小跌，勞動市場持續活絡；

金融市場利率轉降，股市價量齊揚，新台幣兌美元匯率大致平穩。

（一）工業生產穩定成長

7月工業生產較去年同月增加13.0%，主要係受半導體產業復甦明

顯、面板需求強勁、石化原料增產等因素激勵所致。1∼7月累計，工

業生產較上年同期增加4.8%。

1.製造業7月增產13.6%。其中資訊電子工業增加21.5%，為帶動製造

業成長之主力；化學、金屬機械、民生工業亦分別增加11.5%、

3.9%與2.2%。

—資訊電子業中，電子零組件業受半導體產業復甦、面板需求強勁

等激勵，大幅增產29.8%，電腦通信及視聽電子業、電力機械器

7月的金融市場利率轉降，新

台幣兌美元匯率平穩。
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材及設備業則分別小增1.9%、1.6%。

—金屬機械業中，運輸工具業在汽車廠

促銷，以及國際訂單的挹注下，增加

12.4%，機械設備業亦增加6.6%。金屬

基本工業則因金屬價格震盪盤整，部分

業者停機檢修，加以去年基期偏高，而

減少4.8%。

—化學工業中，化學材料業因上游石化

原料增產，增加18.5%；石油及煤製品

業在業者因應國際油價走高而增產，以

及去年基期偏低下，增加11.4%。

—民生工業中，紡織業因海外訂單回流、排汗機能性紡品增產而增

加4.7%；食品飲料業因今年中元節時日較晚，相關產品尚未大量

生產，加上原物料價格持續升高，業者採保守態度而致減產

1.3%。

2.非製造業中，7月房屋建築工程業、水電燃氣業分別增加14.7%與

5.0%，礦業及土石採取業則減少9.1%。

（二）對外貿易持續擴張，出、進口值雙創歷年單月新高

7月貿易總額419.2億美元，增加12.2%，為連續第2個月呈兩位數

成長，其中出、進口值雙創歷年單月新高，分別達211.9億美元及

207.3億美元，較去年同月增加8.2%與16.7%；貿易出超4.5億美元，

較去年同月縮減75.0%。

累計1∼7月出、進口值分別為1,351.2億美元及1,241.3億美元，

較上年同期增加7.6%及7.0%；出、進口相抵，貿易出超109.9億美

元，較上年同期增加14.9%。

1.出、進口商品結構

Trend

工業與製造業較去年同期增加，主要受到半

導體產業復甦與石化原料增產所致。
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—7月出口前五大產品（電子產品、光學器材、鋼鐵及其製品、機

械、電機產品）中，以電機產品成長63.4%幅度最大，光學器材

成長 2 1 . 1 %次之，鋼鐵及其製品、機械，分別成長 1 3 . 6 %及

10.6%；出口首位之電子產品則僅成長2.7%。

—7月進口前五大產品（電子產品、原油、機械、其他金屬製品、

鋼鐵及其製品）中，原油進口因進口量增加，由6月起轉為正成

長，7月增加24 .7%，增幅最大；其次為鋼鐵及其製品，成長

2 3 . 2 %，至於其他金屬製品、機械、電子產品，則依序增加

9.1%、2.8%及0.9%。

2.貿易地區

—7月我國對主要國家（地區）出口，對中東、歐洲、中南美洲

（占出口比重2.5%）、中國及香港出口成長率，分別達54.9%、

19.8%、18.4%與12.2%，表現較佳；對美國、韓國及日本的出口

則呈負成長。

—7月我國自主要國家（地區）進口皆見回增，以自中東、歐洲進

口成長36.2%、27.2%，較為顯著；另占進口比重不及3%的中南

美洲、非洲亦分別成長超過4成及2成。

3.個別國家貿易差額

—7月我對中國及香港出超增加9.9%，對歐洲、美國、東協六國出

超縮減59.4%、48.6%與21.0%，對日貿易續呈入超，較去年同月

增加5.6%。

—1∼7月我對東協六國、歐洲、中國及香港出超分別增加35.9%、

20.4%與6.3%，對美國出超縮減44.3%，對日入超縮減5.4%。

4.外銷訂單

7月外銷訂單金額達297.2億美元，創歷年單月新高，年增率高達

23.5%。累計1∼7月外銷訂單為1,892.9億美元，較上年同期增加

14.3%。



—7月接單貨品中，運輸工具及其設備在造船公司接獲國際大筆訂

單下，大幅成長151.9%；精密儀器、資訊與通信、電子等產品，

分別因面板、筆記型電腦及消費性電子產品需求熱絡，較去年同

月亦大幅增加54.2%、30.6%及21.4%。

—7月主要接單地區中，歐洲、日本、中國（含香港）成長較高，

年增率分別達32.5%、25.7%與24.7%，美國則小增6.5%。

（三）核心物價漲幅擴大，躉售物價漲幅縮小，消費者物價小跌

1.消費者物價（CPI）7月小跌0.34%：

－蔬菜、水果價格分別下跌29.07%及12.68%，跌幅顯著，是7月

CPI下跌主因。

－若剔除蔬果魚介及能源，核心物價上漲1.11%，漲幅擴大，為近5

個月新高。

1∼7月平均，CPI較上年同期上漲0.47%，核心物價上漲0.77%。

2.躉售物價（WPI）7月上漲4.02%，惟漲幅縮小，係近15個月新低：

－金屬基本工業、石油及煤製品、金屬製品、化學材料、食品飲

料、能源礦產等產品價格上揚。

－電腦、通信及視聽電子、電子零組件價格下跌。

－依內外銷別分類，進口物價、國產內銷物價、出口物價分別上漲

5.87%、3.84%與1.99%。

1∼7月平均，WPI則較上年同期上漲6.65%。

（四）稅課收入持續增加

7月稅課收入1,034億元，較去年同月增加17.9%，主要係因股市交

易活絡，證交稅稅收達191億元，大幅成長2.3倍；海關代徵營業稅擴

增，營業稅增加9.9%；以及土地交易增加，土地稅擴增7.0%等所致。

累計1∼7月稅課收入10,405億元，較上年同期增加7.8%，其中除
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關稅、貨物稅減少1.0%、9.0%外，其餘主要稅目皆呈正成長，其中

以證交稅增加36.7%為最高。1∼7月稅收預算達成率則為66.4%，各

稅中以證交稅達成85.8%最高。

（五）金融市場利率轉降，股市價量齊揚，新台幣兌美元匯率大

致平穩

1.貨幣總計數方面，7月日平均貨幣總計數M2與M1B年增率分別為

4.6%與9.1%，較上月分別增加0.02個百分點與1.6個百分點，主要係

因股市交投活絡，以及銀行放款與投資持續成長所致。

2.貨幣市場方面，7月貨幣市場資金較為寬鬆，致金融業同業拆款利

率與商業本票利率轉較上月下降0.49個百分點與0.28個百分點，分

別為2.01%與1.97%。

3.外匯市場方面，7月新台幣兌美元匯率變動不大，在32.60元至32.80

元間游走；下旬受國際股市及台股大跌等影響，月底以32.81元作

收，全月平均匯率32.79元，較上月升值0.44%，惟仍較去年同月貶

值0.48%。7月新台幣實質有效匯率則較上月、去年同月分別貶值

1.15%與1.55%。

4.股票市場方面，7月受美股轉佳、國內法人與外資大幅買超影響，

股市價量俱揚，股價於24日達9,744點，創下7年以來新高，日成交

值大都達新台幣2,000億元以上。嗣後，受美國次級房貸風波及外資

獲利了結等影響，股價震盪走低，月底以9,287點作收。全月平均加

權股價指數為9,358點，較上月增加779點；總成交值為4兆9,505億

元，較上月增加1兆9,816億元。

（六）勞動市場持續活絡

1.7月就業人數為1,032.1萬人，較去年同月增加1.8%。其中工業及服

務業部門分別增加2.4%與1.9%，服務業中又以不動產業增加20.7%



最多，農業部門則減少2.1%。1∼7月平均就業人數為1,025.9萬人，

較上年同期增加2.0%。

2.7月失業率為4.03%，較上月上升0.07個百分點，主要受應屆畢業生

投入尋職影響，若經季節調整則為3.87%，較上月下降0.03個百分

點。7月失業率與去年同月比較，下降0.02個百分點，係近7年同月

最低水準；1∼7月平均失業率為3.88%，較上年同期下降0.01個百

分點，亦為近7年來同期新低。

3.6月工業及服務業部門平均薪資為4萬1,466元（其中經常性薪資為3

萬6,727元），較去年同月增加3.7%（1.9%）；扣除同期消費者物價

上升0.1%之影響，實質平均薪資（實質經常性薪資）增加3.6%

（1.8%）。

參、結語

2007年7月台灣工業生產穩定成長，對外貿易持續擴張，核心物

價漲幅擴大，消費者物價小跌，勞動市場持續活絡；金融市場利率轉

降，股市價量齊揚，新台幣兌美元匯率大致平穩。由於國內股市大

漲、工業生產及外銷訂單表現良好，景氣領先指標與同時指標同步上

揚，景氣對策信號增加4分為29分，燈號連續第2個月出現綠燈，顯示

國內景氣穩定擴張。

展望未來，在國際經濟維持溫和擴張下，我國出口動能將可維

繫；民間消費隨卡債效應逐漸淡化、消費金融與就業情勢持續好轉、

股市房市活絡等，可望溫和成長；民間投資上半年受惠於半導體等業

者資本支出大增，表現較預期為佳，未來在半導體業者持續建廠擴

產，並提升製程下，亦將持續穩定成長。最近美國次級房貸風暴雖導

致全球金融市場波動，但我國金融各業所受影響有限，且經濟基本面

尚佳，未來展望審慎樂觀。根據主計處8月最新預測，2007年經濟成

長率將達4.58%，較前次預測上修0.20個百分點。

（本文係由96年8月行政院經濟建設委員會出版之《當前經濟情勢》編寫而成。）
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