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物價膨脹（緊縮）是指一般物價水準之持續上漲（下跌）現象，英文分別為inflation及deflation。我國一向將之譯為通貨膨脹及通貨緊縮，極易引起誤解，因通貨膨脹（緊縮），望文生義是指貨幣數量不斷增加（減少）。依據貨幣學說，在其他條件不變下，長期間貨幣數量不斷增加（減少），將引發物價持續上漲（下跌）。而在凱因斯理論中，短期間貨幣數量增加，使利率下降，引起投資增加，但在需求低迷情況下，物價不一定上漲。因此，以「物價膨脹（緊縮）」表示一般物價水準之持續上漲（下跌）現象，應較「通貨膨脹（緊縮）」來得適切。
物價膨脹依發生程度可分為：潛進性物價膨脹（creeping inflation）及惡性物價膨脹（hyperinflation）。前者之物價上漲幅度在預期內而且溫和（程度因國家及時間不同而異，並無一個世界性的客觀標準），因具有利潤誘因，可以吸引投資，促進就業，對經濟成長有利。後者則因物價以奔馳的速度上漲，將使人民對貨幣的購買力失去信心，引發社會及政治不安，最後反噬經濟成長成果。
第二次大戰以來，世界各國的總體物價水準不斷地往上調升，主要是因為：(一)各國政府為加速經濟成長，採行擴張性政策，而導致需求拉引的物價上漲。(二)工會力量強勢，使工資具僵固性而不易向下調整，形成成本推動的物價上漲。(三)具壟斷力企業，試圖透過聯合行為，以哄抬物價。(四)環保意識抬頭，迫使廠商需將污染成本內部化，致生產成本提高，而導致中長期物價上漲。
物價緊縮依物價下跌因素，可分為對經濟有正面影響的良性物價緊縮（benign deflation）以及伴隨嚴重景氣停滯的負債型物價緊縮（debt deflation）。前者係拜技術革新及生產力提昇之賜，使消費者享受價廉物美的產品，供需自動調節，經濟不致失衡。後者則因需求不足影響，導致景氣衰頹，廠商生產萎縮、失業增加等惡性循環，如1930年代經濟大恐慌即是典型例子。國際間對於物價下跌的持續時間並無一致的看法，國際貨幣基金(IMF)曾為分析之便，認為若物價年增率持續兩年呈現負成長，則可視為總體經濟已落入物價緊縮之中。去(2002)年日本、香港已連續第四年物價下跌，美、德等主要國家亦面臨物價緊縮的壓力，經濟學人雜誌曾指出物價緊縮是國際經濟目前最嚴重的威脅。
停滯性膨脹(stagflation)又稱為衰退膨脹(slumpflation)，是指高物價上漲率伴隨高失業率 (或經濟成長停滯或衰退)的現象。停滯性膨脹發生的主要原因為天災、人禍（如戰爭）等，使重要原料(如石油)短缺，導致生產成本大幅上升，物價明顯上漲。另一方面，透過所得效果，消費者購買力下降，需求減弱，而廠商因獲利下降，縮減生產與投資活動，整體供給亦減少，終至經濟衰退，失業率上升。1974年及1980年全球兩次能源危機，由於油價大漲，造成舉世物價上漲，另一方面由於世界性的有效需求不足，使各國經濟明顯萎縮，為典型停滯性膨脹實例。
國內物價方面，消費者物價受服務類價格疲弱(主要為房租持續調降，今年3月房租已連續第20個月下跌)影響，去年降幅略為擴大，今年第1季下跌0.21％，為連續第三季下跌，惟降幅大致維持去年之平均水準，且各月消費者物價年增率介於正、負之間，非普遍持續下跌。另一方面，躉售物價自去年第4季轉呈上漲趨勢，今年第1季續較上年同期上漲4.86％，惟主要是原物料價格(如原油、石化原料及基本金屬等)的上漲，主要製成品(如電腦、通信及視聽電子產品等) 價格仍呈下跌走勢，原物料價格的上揚似未轉嫁至製成品的價格。
進一步分析影響國內物價變動之主要因素，就供給面而言， 91年勞動生產力指數為142.89，相較於85年基期，每年平均上揚6.13％，同期間單位勞動成本指數每年平均下降2.63％。顯示近年來科技創新，加上網路建立後，產品價格競爭趨於白熱化、透明化，對物價形成制衡因素。另外，加入ＷＴＯ後，關稅調降，且貿易障礙減少，藉由擴大對外貿易，可促進產業升級，有利於產業結構快速調整，規模經濟效果發揮，致廠商生產成本降低。
就需求面而言，泡沫經濟破滅後，近年來股市及房地產市場低迷，資產價格下跌(asset deflation)現象，短期尚難紓解。加上AMC或RTC的壞帳資產處理，可能影響資產價格，影響投資意願等。此外，房租、薪資走跌，失業率居高難下，民間財富縮水，消費能力仍顯疲弱；加以國內經濟正面臨SARS疫情之衝擊，導致部分經濟活動趨於保守，有效需求略顯不足。
綜合上述，國內現階段尚無物價緊縮情況，惟在生產成本走低，及有效需求不強下，物價水準將易跌難漲。
附表一  台灣地區物價指數年增率
單位：％
	
	消　費　者　物　價
	躉　售　物　價

	期　間
	總指數
	不　含
	不含新鮮
	服務類
	總指數
	內銷品
	國產

內銷
	進　口
	出　口

	
	
	食　物
總指數
	蔬果、魚介及能源
	
	
	
	
	台幣
計價
	美元
計價
	台幣
計價
	美元
計價

	83年
	4.09
	3.08
	3.24
	5.06
	2.16
	2.78
	1.74
	5.11
	4.83
	0.56
	0.28

	84年
	3.68
	3.42
	3.58
	3.89
	7.38
	7.56
	6.36
	10.15
	10.08
	6.89
	6.78

	85年
	3.07
	2.77
	3.07
	3.40
	-1.00
	-2.01
	-1.79
	-2.49
	-6.00
	1.68
	-1.95

	86年
	0.90
	1.72
	0.96
	2.32
	-0.46
	-1.43
	-1.45
	-1.40
	-5.59
	2.05
	-2.34

	87年
	1.68
	0.78
	1.07
	2.07
	0.60
	-1.38
	-1.71
	0.73
	-13.63
	5.58
	-9.51

	88年
	0.18
	0.44
	1.16
	1.65
	-4.55
	-2.63
	-1.67
	-4.09
	-0.55
	-8.54
	-5.16

	89年
	1.26
	1.68
	0.61
	1.86
	1.82
	3.02
	2.01
	4.62
	8.07
	-0.87
	2.43

	90年
	-0.01
	0.35
	0.08
	1.17
	-1.34
	-2.04
	-2.57
	-1.25
	-8.70
	0.32
	-7.28

	91年
	-0.20
	-0.20
	0.69
	-0.38
	0.05
	0.74
	0.96
	0.40
	-1.86
	-1.49
	-3.72

	第一季
	-0.10
	-0.62
	0.50
	-0.63
	-2.05
	-2.57
	-2.26
	-3.06
	-9.94
	-0.88
	-7.94

	第二季
	0.01
	-0.25
	0.69
	-0.32
	-0.22
	0.37
	0.93
	-0.47
	-3.27
	-1.52
	-4.31

	第三季
	-0.21
	-0.16
	0.82
	-0.36
	-0.74
	0.64
	1.72
	-0.92
	1.03
	-3.84
	-1.93

	第四季
	-0.52
	0.25
	0.77
	-0.20
	3.29
	4.62
	3.54
	6.28
	5.46
	0.33
	-0.42

	92年
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1月
	1.10
	0.88
	0.31
	1.33
	4.29
	7.08
	5.88
	9.00
	10.36
	-1.58
	-0.37

	2月
	-1.52
	-1.60
	-1.84
	-3.00
	5.37
	8.28
	6.38
	11.09
	11.98
	-0.86
	-0.05

	3月
	-0.19
	0.48
	-0.26
	-0.16
	4.89
	7.69
	7.41
	8.26
	9.20
	-1.06
	-0.22

	1-3 月
	-0.21
	-0.09
	-0.60
	-0.64
	4.86
	7.69
	6.56
	9.44
	10.49
	-1.17
	-0.21


資料來源：行政院主計處編印，中華民國台灣地區物價統計月報。
       附表二　臺灣地區躉售物價、消費者物價及國際原油價格之變動    單位：美元／桶；％               
	年別
	臺灣地區躉售物價
	臺灣地區消費者物價
	國際原油價格

	
	定基指數
	年增率
	定基指數
	年增率
	OPEC平均價格
	年增率

	61
	41.3
	4.48
	22.6
	3.01
	2.7
	--

	62第1季
	50.7
	22.84
	24.4
	8.16
	3.1
	12.96

	第2季
	
	
	
	
	7.0
	129.51

	63
	71.3
	40.58
	36.0
	47.50
	12.9
	84.57

	64
	67.7
	-5.06
	37.9
	5.22
	11.5
	-10.99

	65
	69.6
	2.76
	38.8
	2.48
	13.1
	14.26

	66
	71.5
	2.76
	41.6
	7.06
	14.3
	8.90

	67
	74.0
	3.54
	43.9
	5.75
	14.2
	-0.63

	68
	84.2
	13.82
	48.2
	9.76
	31.8
	123.28

	69
	102.4
	21.55
	57.4
	19.01
	37.9
	19.28

	70
	110.2
	7.62
	66.8
	16.32
	36.6
	-3.25

	71
	110.0
	-0.18
	68.8
	2.97
	31.8
	-13.32

	72
	108.7
	-1.17
	69.7
	1.35
	28.7
	-9.54

	73
	109.2
	0.47
	69.7
	-0.03
	28.1
	-2.26

	74
	106.4
	-2.59
	69.6
	-0.16
	26.6
	-5.27

	75
	102.8
	-3.35
	70.0
	0.70
	14.5
	-45.49

	76
	99.5
	-3.25
	70.4
	0.51
	14.4
	-0.69

	77
	97.9
	-1.57
	71.3
	1.28
	14.2
	-1.39

	78
	97.6
	-0.37
	74.5
	4.42
	17.3
	21.83

	79
	97.0
	-0.60
	77.5
	4.12
	22.3
	28.90

	80
	97.1
	0.17
	80.3
	3.62
	18.7
	-16.14

	81
	93.6
	-3.68
	83.9
	4.47
	18.4
	-1.60

	82
	95.9
	2.51
	86.4
	2.94
	16.3
	-11.41

	83
	98.0
	2.17
	89.9
	4.10
	15.5
	-4.91

	84
	105.2
	7.38
	93.2
	3.67
	16.9
	9.03

	85
	104.2
	-1.01
	96.1
	3.08
	20.3
	20.12

	86
	103.7
	-0.45
	97.0
	0.89
	18.7
	-7.88

	87
	104.3
	0.60
	98.6
	1.69
	12.3
	-34.22

	88
	99.6
	-4.55
	98.8
	0.17
	17.5
	41.46

	89
	101.4
	1.82
	100.0
	1.26
	27.6
	57.71

	90
	100.0
	-1.34
	100.0
	-0.01
	23.1
	-16.3

	91
	100.1
	0.05
	99.8
	-0.20
	24.3
	5.19
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